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﷽ 

 

 ا�حمـــد � وحده والصلاة والسلام ع�� سيدنا محمد وع�� آله و�حبه وسلم... أما �عد :

 

 -أما �عد:

أقــدم شــكري ا�جز�ــل للأمانــة �ــ� ســاب ع�ــ� إتاحــة هــذه الفرصــة �ــ� للقــاء بكــم وأع�ــ� 

لكم عن سروري ��ذا اللقاء وأه�ئ �خوة �� سـاب أمانـة ع�ـ� مـا حققـوه مـن إنجـازات 

 �� مجال المصرفية �سلامية �� مبعث إفتخار لنا جميع ومحل تقدير.

�عــرف لهــا مثيــل بــدأت �ــ� قطــاع �عــيش العــالم هــذه �يــام �ــ� خضــم أزمــة لــم -أخــوا�ي:

البنــــوك ثــــم إنتشــــرت كمــــا ينتشــــر الــــداء العضــــال �ــــ� بقيــــة قطاعــــات �قتصــــاد ح�ــــى 

تمخـــض ع��ـــا انخفـــاض معـــدلات �ر�ـــاح، وتـــراكم ا�خســـائر وز�ـــادة معـــدلات البطالـــة 

 وتباطؤ �نتاج بما ��دد �ستقرار العال�ي والسلام �جتما�� �� أك�� بلدان العالم.

�زمـــــة �ــــ� الولايـــــات المتحـــــدة �مر�كيـــــة ثــــم اصـــــطلت بنارهـــــا دول العـــــالم بــــدأت هـــــذه 

 ا�ختلفة ولعمري �أن لسان حالهم يقوم كقول ا�حارث بن عباد:

ها اليوم صالٍ  *   لم أكن من جنا��ا علم الله   وإ�ي بحرَّ

لكــــــن بلادنــــــا بفضــــــل الله ومنتــــــه ثــــــم بالقيــــــادة ا�حكيمــــــة �خــــــادم ا�حــــــرم�ن الشــــــر�ف�ن 

 ��ـــذه �زمـــة، ولكـــن ه��ـــات ان �ســـلم وح�ومتـــه ال
ً
رشـــيدة، مـــن أقـــل دول العـــالم تـــأثرا

 أحد من غبارها وآثارها غ�� المباشرة.



 ۱۲من  ۳الصفحة 
 

ولقـــد لفـــت نظـــر العـــالم �ـــ� هـــذه �زمـــة ان البنـــوك �ســـلامية �انـــت بمعـــزل ع��ـــا فلـــم 

تتـــــورط بــــــالولوغ �ـــــ� بح�ــــــ�ة مـــــا ســــــ�ي بالأصـــــول المســــــمومة فـــــامتلأت �ــــــحف العــــــالم 

لتســـاؤل مـــاذا �انـــت تفعـــل هـــذه البنـــوك ح�ـــى ي�ـــون عنـــدها حاســـة ووســـائل اعلامـــه با

سادســـــة تبعـــــدها عـــــن مـــــواطن الفســـــاد ومظـــــان ا�خســـــران. وا�جـــــواب وا�ـــــح وضـــــوح 

 الشمس �� را�عة ال��ار 

مرجعهــا إ�ــ� ثــالوث الشــر: التعامــل بالفائــدة والمتــاجرة بالــديون و�ســتثمار �ــ� الأزمــة ف

 أى من �ل ذلك.المشتقات المالية والبنوك �سلامية بمن

لا �ع�ـــــي هـــــذا ان البنـــــوك �ســـــلامية لـــــد��ا ا�حصـــــانة ضـــــد ا�خســـــران ف�ـــــل مؤسســـــة 

تجار�ــــــة معرضــــــة لــــــذلك لكننــــــا نقــــــول ان ابتعــــــاد البنــــــوك �ســــــلامية عمــــــا ذكــــــر مــــــن 

 المعاملات �ان له دور مهم ومؤثر �� حماي��ا من هذه �زمة.

الـديون ان الـدين إذا ثبــت  مـن �مـور المسـلمة �ـ� أح�ـام الشـريعة �سـلامية �شـأن-١

 وإنمــا النقــود وســيط 
ً
 بمــرور الــزمن. فــالنقود لا تلــد نقــودا

ً
�ــ� الذمــة لا يز�ــد أبــدا

 للــر�ح بمــرور الوقــت فــذلك هــو 
ً
للتبــادل، أمــا ان ت�ــون النقــود بحــد ذا��ــا مصــدرا

 ر�ا ا�جاهلية المقطوع بحرمته.

  فــإذا قيــل أليســت بيــوع �جــال �ــ� المعــاملات �ســلامية يختلــف
ً
ف��ــا الــثمن تبعــا

للأجل فا�جواب ان �جل ي�حظ �� تحديد الثمن، ولكن الدين لا يتغ�� بالز�ـادة 

 بمرور الزمن، ولا يؤثر فيه الزمن.
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أمــــا إذا ســــمح للــــديون ان تنمــــو بمجــــرد مــــرور الــــزمن وصــــار النــــاس ير�حــــون مــــن 

 مصادر الر�ا فإن النتيجة هـذ ان تصـبح النشـاطات �قتصـادية ا�حقيقيـة مثـل

إنتــــاج الســــلع وا�خــــدمات النافعــــة غ�ــــ� قــــادرة ع�ــــ� منافســــة القطــــاع المــــا��. وان 

المراقـــب لمـــا وقـــع �ـــ� الولايـــات المتحـــدة �مر�كيـــة خـــلاف ثلاثـــة عقـــود مضـــت، و�ـــ� 

عـــــــدد مـــــــن البلـــــــدان �خـــــــرى يلاحـــــــظ ان الشـــــــر�ات المنتجـــــــة للســـــــلع وا�خـــــــدمات 

ر�ــــاء ومحر�ـــاـت ا�حقيقيــــة مثــــل شــــركة جنــــ�ال الك��يــــك ال�ــــي تنــــتج مولــــدات الكه

الطائرات وعشرات السلع وجـدت انـه لا يمك��ـا ان �سـتمر بالبقـاء إلا بـان تن�ـ�ئ 

 تتحقــق فيــه �ر�ــاح مــن الــديون وهكــذا �ـاـن حــال أك�ــ� الشــر�ات 
ً
 ماليــا

ً
لهــا ذراعــا

% مـــن أر�ـــاح شـــركة فـــورد ال�ـــي تنـــتج ٩٠�ـــ� القطـــاع ا�حقيقـــي ح�ـــى بلـــغ �مـــر ان 

و�يــع وتطــو�ر و�ســو�ق الســيارات وإنمــا مــن الســيارات لــم تكــن تحققــه مــن إنتــاج 

الـــديون أي اقــــراض مـــن يرغــــب �ـــ� شــــراء ســــيارة مـــن قبــــل شـــركة فــــورد للتمو�ــــل 

�خاصية الفائدة وا��ا تز�د بمجرد مرور الوقت. من العـداد الشـغال لينمـو مـارد 

 الديون بلا حدود.

نـــازل، أمـــا المتـــاجرة بالـــديون، حيـــث تتحـــول القـــروض المتولـــدة مـــن تمو�ـــل شـــراء الم-٢

والســـيارات أو بطاقـــات �ئتمـــان أو أنـــواع القـــروض ا�ختلفـــة تتحـــول إ�ـــ� أوراق 

 عـــن 
ً
ماليـــة تبـــاع و�شـــ��ى ويســـ��بح ف��ـــا وا�حـــال ان مثـــل ذلـــك الـــر�ح لـــيس ناتجـــا

 وجه آخر للفائدة الر�و�ة.إنتاج حقيقي وإنما من ا�حسم الذي هو 

لا يجـــوز للـــدائن �ـــ� ظـــل أح�ـــام الشـــريعة بيـــع الـــدين الثابـــت �ـــ� ذمـــة مدينـــه إ�ـــ�  

طرف ثالث، وتجوز ا�حوالة ولكن ا�حوالة لا تتضمن ا�حسم الر�وي لأ��ا ت�ون 
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بــنفس مبلــغ الــدين أمــا البيــع فــلا ي�ــون إلا با�حســم مــن الــدين و�يــع الــدين بأقــل 

و �ـ� حقيقتـه قـرض نقـدي من قيمتـه �سـمية أي مبلغـه إ�ـ� طـرف غ�ـ� المـدين هـ

 بز�ادة نقدية فهو ع�ن الر�ا ا�حرم.

أمــــا �ــــ� ظــــل المصــــرفية التقليديــــة فالــــديون عنــــدهم ســــلعة كســــائر الســــلع محــــل  

للمتاجرة ح�ى صارت أسواق المال �� حقيقة �مر وكما تدل �حصاءات ليست 

إذا ذكــر  إلا أســواق ديــون ولا تمثــل �ســهم ف��ــا إلا �ســبة ضــئيلة فــالأوراق المــا��

 هذا �سم فغالب حالها ا��ا ديون.

ليست الديون محرمة �� شريعة �سلام ولا مكروهه فقد استدان رسولنا ص��  

الله عليه وسلم وكذا فعل �حابته الكرام، ولـيس مـن الممنـوع ان �عمـل البنـوك 

�سلامية بالمداينات ولكن الدين �� ظل أح�ـام الشـريعة غ�ـ� مر�ـوط بـالزمن إذ 

 بمــــرور الـــز 
ً
من م�حــــوظ �ـــ� تحديــــد الـــثمن عنــــد البيـــع أمــــا الـــدين فــــلا يز�ـــد قطعــــا

الوقـــت، ثـــم ان الـــدين عنـــدنا غ�ـــ� قابـــل للبيـــع والمتـــاجرة وا�حســـم والتـــداول ع�ـــ� 

 صفة سندات ونحوها �ل ذلك ممنوع.

وا�خ�ــ� �ــل ا�خ�ــ� �ــ� منعــه، إذ ان الســماح للبنــوك بتوليــد الــديون والمتــاجرة ��ــا  

التوســع �ــ� المــداينات والمتــاجرة ��ــا كمــا هــو ا�حــال �ــ� الــدول  حــري بــان يــؤدي إ�ــ�

الغر�يـــة. لقـــد لاحـــظ النـــاس ان البنـــوك �ـــ� الهنـــد لـــم تتعـــرض للأزمـــة الماليـــة كمـــا 

�عرضت لها البنوك �� الدول �خرى، أحـد أهـم �سـباب هـو قـرار اتخـذه البنـك 

 من التجر�ة اليابانية
ً
بإلزام البنـوك  المركزي الهندي قبل عدة سنوات مستفيدا
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نحــن �عــرف هــذه بالاحتفــاظ بالــديون �ــ� دفاترهــا ح�ــى تمــام آجالهــا وعــدم بيعهــا. 

 هـ سنة، إذ �ان العالم قد اكتشفها اليوم.١٤٠٠ا�حقيقة منذ 

أمــــــا العنصــــــر الثالــــــث الــــــذي أدى إ�ــــــ� حصــــــول �زمــــــة الماليــــــة فهــــــو ك�ــــــ�ة التعامــــــل -٣

 
ً
 كمـا تنمـو الف��وسـات  بالمشتقات المالية إ�� ا�حد الذي نمـت فيـه نمـوا

ً
سـرطانيا

 بمتوالية هندسية.

 و�ســـد حاجــة معقولـــة و�ـــ�  
ً
 مشــروعا

ً
جــاءت المشـــتقات �ــ� �صـــل لتحقــق غرضـــا

إدارة ا�خاطر. من المعلوم ان المشتقات المالية �� عقود ولك��ا ليست مقصودة 

بذا��ا ولذلك سميت مشتقة وإنمـا �ـ� مطلو�ـة لأ��ـا تح�ـي مـن مخـاطرة مرتبطـة 

 آخر هو العقد �ساس. �عقد

فهذا التاجر الذي �سـتورد السـلع مـن دولـة أجنبيـة ليبيعهـا ويسـوقها يحتـاج إ�ـ�  

ان يح�ـي نفسـه مـن تقلبـات أسـعار الصـرف �جن�ـي لأن عملـه �سـاس �ـ� تجــارة 

الســلع ولــيس �ــ� العمــلات، ولــذلك احتــاج إ�ــ� عقــد مشــ�لته ل�حمايــة مــن اخطــار 

 لأنــــه م�حــــق تقلــــب ســــعر العملــــة �جنبيــــة �ع
ً
ملتــــه ا�حليــــة فســــ�ي هــــذا مشــــتقا

بالعقــد �سا�ــ�ي لغــرض ا�حمايــة. وهكــذا بــدأت فصــارت بحــد ذا��ــا تجــارة، ولــم 

�عــــــد غرضــــــها ا�حمايــــــة مــــــن ا�خــــــاطر وإنمــــــا أصــــــبحت ا�خــــــاطر تختلــــــق لغــــــرض 

 �س��باح من تجارة المشتقات.

القـــــروض عنـــــدما �انـــــت البنـــــوك �ـــــ� الولايـــــات المتحـــــدة �مر�كيـــــة تقـــــوم بتعبئـــــة  

 ماليــــة �ــــ� عبــــارة عــــن الــــديون، 
ً
المن�ليــــة �ــــ� أوعيــــة لتصــــدر ع�ــــ� اساســــها أوراقــــا



 ۱۲من  ۷الصفحة 
 

احتاجت إ�� التصنيف �ئتما�ي لها فما �ان أسهل من استصدار وثيقة ضمان 

�ـــــ� شـــــركة ذات تصـــــنيف ائتمـــــا�ي قـــــوي ثـــــم بنـــــاء عليـــــه تصـــــنف �وراق بـــــنفس 

تصــدر مــا ســ�ي حيــث بــدأت  AIGمســتواها �ئتمــا�ي وهــذا مــا حصــل مــع شــركة 

)CDS) (Credit Default Swap و�ـ� ببسـاطة وثيقـة لضـمان الـديون �ـ� الـذمم (

مقابـل رسـم تحصـل عليـه الشـركة المصــدرة فـإذا �جـز المـدين عـن التسـديد فمــا 

ع�ــ� حامــل الورقــة الماليــة إلا ان يقــدمها إ�ــ� مصــدر الضــمان ليســ��د دينــه. هــذه 

النـــــاس �شـــــ��ون شـــــهادات  فكـــــرة معقولـــــة، ولكـــــن حصـــــل �نفـــــلات عنـــــدما بـــــدأ

الضمان هذه لضمان ديون �� ذمم الغ�� وا�حال ا��ـم ليسـوا دائنـ�ن بمع�ـى تـأ�ي 

لضمان سندات الدين  CDSشركة مثل بنك ليمان برذرز فيصدر وثيقة ضمان 

الصـــــادرة عـــــن شـــــركة جنـــــ�ال الك��يـــــك فهـــــو لا يتعـــــرض �خـــــاطر افـــــلاس جنـــــ�ال 

عـن التسـديد لـدائن��ا وهـو لـيس مـ��م الك��يك وإنما ير�ـد ان يقـامر فـإذا �جـزت 

الضــمان �اــن بإم�انــه ان �ســ��د مبلــغ ديــن مــن الضــامن بحكــم انــه يحمــل وثيقــة 

CDS . 

لقـــد أدى هـــذا �نفـــلات �ـــ� غفلـــة و�غافـــل مـــن الرقابـــة ا�ح�وميـــة إ�ـــ� نمـــو ســـوق  

المشـــتقات الماليـــة �ـــ� الولايـــات المتحـــدة �مر�كيـــة إ�ـــ� أرقـــام خياليـــة تقـــدر بنحـــو 

دولار ل�ـــل ا�ســـان �عـــيش ع�ـــ� ظهـــر  ١٠٠ر٠٠٠يــون دولار أي مـــا �ســـاوي ترل ٦٠٠

 الكرة �رضية.



 ۱۲من  ۸الصفحة 
 

 كث��ة من ر�ا وغرر وجهالة وأ�ل أموال الناس  
ً
لقد جمعت هذه المشتقات شرورا

بالباطــــل ثــــم �ســــتغر�ون كيــــف لــــم تتــــورط ف��ــــا البنــــوك �ســــلامية. وا�حــــال ا��ــــا 

 ية.تتناقض مع �ل مبدأ قامت عليه البنوك �سلام

ورب قائل ألا �عد هذا نقـص �ـ� المصـرفية �سـلامية لأ��ـا عندئـذٍ لا تتـوافر ع�ـ�  

 أدوات لإدارة ا�خاطر وقد أقر�تم بحاجة الناس إ�� ذلك؟

فــا�جواب: ان أح�ـــام الشــريعة مســـتمدة مـــن و�ــ� الســـماء ولــذلك جـــاءت خاليـــة  

رور الوقــت مــن العيــوب والنــواقص فكمــا ا��ــا منعــت الز�ــادة للــدين �ــ� الذمــة بمــ

 فحسب ومنعت المتاجرة بالديون. 

فأغلقــــت البــــاب ع�ــــ� مــــا قــــد يحصــــل مــــن إنفصــــام بــــ�ن القطــــاع المــــا�� والقطــــاع 

ا�حقيقــي وهـــذا هـــو أصــل الـــداء لأن هـــذا �نفصــام يـــؤدي إ�ـــ� نمــو القطـــاع المـــا�� 

 The�قتصـــاد �شـــ�ل أســـرع مــــن القطـــاع ا�حقيقـــي، وهــــذا مـــا �ســـ�ى �ــــ� لغـــة 

Financialzation of the economy  �أي تحو�ـــل الفعاليـــات �قتصـــادية إ�ـــ

القطـاع المـا�� ع�ـ� حسـاب القطـاع ا�حقيقــي الـذي تتولـد فيـه الفـرص الوظيفيــة 

و�نــتج الســلع وا�خــدمات ا�حقيقيــة، وهــذا مــا حصــل �ــ� الولايــات المتحــدة حيــث 

 ١٤م لا يز�ــــد عــــن ٢٠٠٧ان قيمــــة جميــــع الســــلع وا�خــــدمات ا�حقيقيــــة �ــــ� ســــنة 

 ضعف هذا المبلغ. ٥٠بينما ان قيمة المنتجات المالية إ�� أك�� من ترليون 

الشريعة لم تحرم الدين ولم تمنـع �ر�ـاح مـن التجـارة إلا ا��ـا وضـعت النقـود �ـ� 

م�ا��ـــا المناســـب و�ـــ� ا��ـــا وســـيط للتبـــادل وليســـت ســـلعة يتـــاجر ��ـــا ع�ـــ� صـــفة 
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 بالقطــــاع ا�حقيقــــي 
ً
غ�ــــ� منفصــــل أو ديــــون ولــــذلك يبقــــى القطــــاع المــــا�� ملتحمــــا

 منفصم عنه.

وكـــــذلك ا�حـــــال �ـــــ� إدارة ا�خـــــاطر، فقـــــد جـــــاءت أح�ـــــام الشـــــريعة بالعديـــــد مـــــن 

ال��تيبــــات ال�ــــي يمكــــن ان تحقــــق هــــذا الغــــرض ولكــــن مــــرة أخــــرى جــــاءت الصــــيغ 

الشــرعية محققــة للغــرض المطلــوب دون ان تنقلــب إ�ــ� ســرطان ينتشــر �ــ� جســد 

 �قتصاد فيؤدي با�حياة فيه.

ام الشـرعية المتعلقــة بالمعـاملات أجـازت الشــروط �ـ� العقـود مــن فنجـد ان �ح�ـ

ذلــك أنـــواع ا�خيــارات ال�ـــي مـــن ا�ج�ــ� ان تحقـــق للمشـــ��ط ا�حمايــة مـــن مخـــاطر 

معينـــة، فخيـــار الشـــرط الغـــرض منـــه ان يتأكـــد المشـــ��ي مـــن تحقـــق غرضـــه مـــن 

شـــــراء الســـــلعة فيمكنـــــه ردهـــــا خـــــلال الف�ـــــ�ة المتفـــــق عل��ـــــا وهـــــذا نـــــوع مـــــن إدارة 

 اطر وكذا ا�حال �� خيار الرد وخيار العيب وخيار النقد ... إ�خ.ا�خ

 يمكــن ان نطــور 
ً
�ــل ذلــك أدوات ل�حمايــة مــن مخــاطر معينــه، و�ــ� تمثــل أساســا

بنـــــاء عليـــــه أدوات نافعـــــة ومفيـــــدة �ســـــد ا�حاجـــــة �قتصـــــادية إ�ـــــ� ا�حمايـــــة مـــــن 

 ا�خاطر.

 فيـــه صـــيغة لإدارة ا�خـــاطر وان لـــم يصـــفه  وانظـــر إ�ـــ� بيـــع العر�ـــون إلـــيس
ً
أيضـــا

 الفقهاء ��ذا الوصف.

ولكــــن لننظــــر إ�ــــ� الفــــرق ا�جــــوهري بــــ�ن مــــا ذكرنــــا أعــــلاه و�ــــ�ن المشــــتقات الماليــــة 

التقليديـــة. جميـــع �دوات ال�ـــي ذكرنـــا �ـــ� البيـــوع الشـــرعية �ـــ� شـــروط �ـــ� عقـــود 



 ۱۲من  ۱۰الصفحة 
 

 مستقلة كما هو ا�حال �� المشتقات المالية ا
ً
لتقليدية.  ماذا �ع�ي وليست عقودا

هذا الكلام؟ هذا �ع�ي ان ذلك �نفلات الذي ذكرناه قبل قليل لا يمكن ان يقع 

�ــ� ظــل المعــاملات الماليــة �ســلامية لأنــه �ــ� �ــل مــرة يــدفع ف��ــا الــثمن ي�ــون ذلــك 

مقابل سلعة أو خدمة حقيقية وان اش��ط ف��ا ا�خيـار، ولـيس مقابـل مقـامرات 

 قيقة لها.ومعاملات هوائية لا ح

هـــــل هـــــذا �ـــــل �ـــــ�يء؟ ا�جـــــواب بـــــالنفي، فهنـــــاك جوانـــــب كث�ـــــ�ة مـــــن كمـــــال هـــــذه 

افــــاق مــــن محاســــ��ا نكتشــــفها �ــــ� خضــــم هــــذه �زمــــة، هنــــاك الكث�ــــ� الشــــريعة و 

 والكث��.

وســوف أخــتم بالإشــارة إ�ــ� مســألة واحــدة مــن المعلــوم ان الرهــون العقار�ــة �انــت 

 شرارة ال�ي اشعلت ا�جحيم.واحدة من أهم أسباب �زمة المعاصرة بل �� ال

مـــا هـــو الـــرهن؟ الـــذي �عرفـــه و�عهـــده ونتعامـــل بـــه بنـــاء ع�ـــ� أح�ـــام شـــريعتنا ان 

الرهن توثقه دين �ع�ن فهو وثيقة بالدين الغرض م��ا استيفاء الدائن دينه منه 

 للــراهن أي للمــدين 
ً
�ــ� حــال �جــز المــدين عــن الــدفع ولكــن يبقــى المرهــون مملو�ـاـ

لمدين فإذا �جز عن الوفاء وجرى التنفيـذ ع�ـ� الـرهن مـن فالدين ثابت �� ذمة ا

قبـــل الـــدائن فلـــيس للـــدائن إلا مبلـــغ دينـــه وهـــو مـــا ثبـــت �ـــ� ذمـــة مدينـــه فـــإذا بـــاع 

الــرهن و�انــت قيمتــه دون مبلــغ الــدين �ـاـن لــه ان يرجــع ع�ــ� المــدين بــالفرق وإذا 

دين لأن �انــت قيمتــه أع�ــ� مــن مبلــغ الــدين فعليــه ان يــرد مــا زاد عــن ذلــك إ�ــ� المــ

 الدين �� ذمته والمرهون مملوك له.
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هذا عندنا من المسلمات، ولكن ليس �مـر كـذلك �ـ� قـروض تمو�ـل المسـاكن �ـ� 

الولايات المتحدة �مر�كيـة لأ��ـم �عملـون بطر�قـة أخـرى نصـت أح�ـام الشـريعة 

 قبل ذلك.
ً
 ع�� منعها و�ن عرفنا لماذا حرم��ا الشريعة ولم يكن �مر وا�حا

أهل ا�جاهلية �عملون ��ذه الطر�قة أي غلق الـرهن والمقصـود �غلـق الـرهن �ان 

 بــالرهن فيقــول الــدين للــدائن لــيس لــك إلا الــرهن فــإذا 
ً
ان يجعــل الــدين متعلقــا

�جز المدين عن دفع ما عليه وعمـد الـدائن إ�ـ� بيـع الـرهن فجـاء ثمنـه دون مبلـغ 

دين وكذا لو زاد. فلما �عث الدين فليس له إلا ذلك ولا حق له �� الرجوع ع�� الم

فــــ��م رســــول الله صلى الله عليه وسلم ��ــــاهم عــــن ذلــــك وقــــال عليــــه الســــلام "لا �غلــــق الــــرهن ع�ــــ� 

 صاحبه له غنمه وعليه غرمه".

 non-recoverفكيـف أدى غلـق الـرهن عنـدهم وهـم �سـمونه باللغـة �نجل��يـة 

mortegage إ�� تفاقم �زمة المالية؟ 

 بالرهن، فلمـا انخفضـت أسـعار العقـارات توقـف المـدينون لما �ان الدين مر�و 
ً
طا

عن دفع الديون إذ صارت إثمان العقارات دون مبلغ الدين ولم يكن للبنـوك ان 

ترجــع علــ��م وإنمــا �ــل مالهــا هــو التنفيــذ ع�ــ� الــرهن و�يــع المنــ�ل وتحمــل خســارة 

ن�ن حقيقيــــــة و�لمــــــا وقــــــع البيــــــع انخفضــــــت �ســــــعار وأدى إ�ــــــ� المز�ــــــد مــــــن الــــــدائ

يتوقفـــون عـــن دفـــع الــــديون. هـــذه �ـــ� الشـــرارة �و�ــــ� ال�ـــي أشـــعلت جحـــيم هــــذه 

 �زمة المالية.
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ما �ان أحرى ��م ان �ستفيدوا من تجارب �خر�ن ومن قوان�ن غ��هم ال�ي ثبـت 

 قدر��ا ع�� تحقيق العدالة وضمان �ستقرار �قتصادي.

فـــيض وقطــرة مـــن  إخــوا�ي: ر�مــا أ�ـــون قــد أطلـــت علــيكم، ولكـــن هــذا غـــيض مــن

محيط ولو تتبعنا جوانب تفوق شريعتنا وكمالها لم يكن �حديثنا حد ولا غرابـه 

 ف�ي أص�ح ما ي�ون �حياة البشر لأ��ا مستمدة من و�� خالق البشر.

 

 والسلام عليكم ورحمة الله �عا�� و�ر�اته ...،،،،
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