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 آفاق جديدة في المصرفية الإسلامية                            
 
 

إن وظيفة البنوك إس�لامية كان�ت أو غي�ر ذل�ك ه�ي الوس�اطة المالي�ة. 
بين فئتين من أفراد المجتمع، تلك الت�ي تت�وافر عل�ى م�وارد مالي�ة  الوساطة

تفيض عن حاجتها الآنية، وتلك التي تحتاج الي�وم م�ن الم�وارد المالي�ة م�الا 
تت�وافر علي��ه. أو بمعن��ى آخ�ر التوس��ط ب��ين الم�دخرين، ومس��تخدمي الأم��وال 

 لأغراض التجارة والاستهلاك. 

خت��راع النق��ود فق��د ذك��ر وه��ذه الوظيف��ة قديم��ة وه��ي س��ابقة حت��ى لا
المؤرخون ان الفراعنة كانوا يقيمون صوامع غلال فمن ف�اض عن�ده القم�ح 
في يومه منهم اودع الفائض فيها ومن احتاج اقت�رض م�ن الص�ومعة لي�رده 
فيم��ا بع��د وهك��ذا، فه��ذه ص��يغة للوس��اطة ب��ين أص��حاب الف��ائض وأص��حاب 

 العجز.

مؤسس�ة تقت�رض م�ن ولا يختلف عمل البن�ك كثي�راً ع�ن ذل�ك. فالبن�ك 
أصحاب الفائض أي المدخرين (فالحسابات المصرفية كلها قروض) ثم ه�ذه 
البن��وك تق��رض أص��حاب العج��ز أي التج��ار وغي��رهم ال��ذين يحت��اجون ال��ى 

 الأموال وهم قادرون على ردها.

                                                           
ً  استاذ الاقتصاد الإسلامي في جامعة الملك عبدالعزيز بجدة   •  .سابقا
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ان وظيفة الوساطة المالية بالغة الأهمية لم تستغن عنه�ا المجتمع�ات 
يوم من أي وقت مضى. لماذا؟ لان الام�ر فيه�ا في القديم وهي احوج اليها ال

يتعلق بكفاءة عمل النظام الاقتصادي فبدون الوساطة المالية تتعطل الموارد 
الاقتصادية الحقيقية اذ يحتفظ كل فرد بمدخراته تحت وسادته كم�ا يقول�ون. 
فلا نتحرك. ولما كانت النقود هي في الحقيقة أوام�ر عل�ى الم�وارد الحقيقي�ة 

قل حركة النقود الى تعرقل قيامها بتحريك تلك الموارد نح�و مزي�د يؤدي تعر
 من الانتاج والنمو الاقتصادي.

يعتقد بعض المؤرخين ان صيغة الوس�اطة المالي�ة القائم�ة عل�ى عق�د 
الق���رض (أي الاقت���راض ث���م الاق���راض) ق���د عرف���ت ف���ي اوروب���ا من���ذ عه���د 

 الاغريق.

م تنتق�ل ال�ى ب�لاد ومع ذل�ك ف�إن ه�ذه الص�يغة القائم�ة عل�ى الق�رض ل�
الاسلام مع ان المسلمين وصلوا من التطور الحضاري ذروته إبان مج�دهم. 
لقد اعتمدت صيغ نقل المدخرات م�ن فئ�ة الف�ائض (أي الم�دخرين) ال�ى فئ�ة 
العجز في مجتمعات الاسلام القديمة على عقدي المضاربة والمشاركة وه�ذا 

راه�ام ي�ود يف�تش الم�ؤرخ ما اثبته عدد من الم�ؤرخين الاقتص�اديين م�نهم اب
 المشهور.

 واليوم تبرز المشكلة نفسها في مجتمعات الإسلام. 

ذل��ك ان ص��يغة الوس��اطة المالي��ة الس��ائدة ف��ي الغ��رب والمعتم��دة عل��ى 
مؤسسة تقترض ثم تقرض لا يمكن ان تنهض بوظيفتها إلا باشتراط الزيادة 

 على القرض وذلك من الربا المحرم، المجمع على تحريمه. 

ف���ي الت���اريخ المعاص���ر للمص���رفية              المحط���ة الأول���ىول���ذلك كان���ت 
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الإس��لامية ه��ي تص��ميم نم��وذج لمؤسس��ة ت��نهض بوظيف��ة الوس��اطة المالي��ة 
ولكن ل�يس أعتم�اداً عل�ى الاقت�راض ث�م الاق�راض وإنم�ا اعتم�اداً عل�ى جم�ع 
الاموال من المدخرين على أساس الاش�تراك ف�ي ال�ربح والخس�ارة ث�م تق�ديم 

س�تثمرين ايض�اً عل�ى اس�اس ال�ربح والخس�ارة. فص�ار عمله�ا التسهيلات للم
 قائماً على الامانة. 

لقد رأى المنظرون الاوائل للمص�رفية الإس�لامية، ان تط�ور المجتم�ع 
الاسلامي مر بفترة شل فيها نموه وتقدمه الذاتي بسبب الاس�تعمار، ول�و ان 

ها ه���ذا النم���و ك���ان أخ���ذ مس���اره الطبيع���ي لتط���ورت الص���يغ الت���ي اس���تخدم
المس��لمون ق��ديماً، وه��ي المض��اربة والمش��اركة، تط��ورت لتص��بح مؤسس��ات 
متخصصة في الوساطة المالية وصارت بنوكاً عندما ب�دأ عص�ر المؤسس�ات 

 في تاريخ المجتمعات الإنسانية. 

والمضاربة عق�د ش�ركة ف�ي ال�ربح والمش�اركة عق�د ش�ركة ف�ي الم�ال 
 كما هو معروف.

مؤسس��ة للوس��اطة المالي��ة تأخ��ذ ان النم��وذج المقت��رح الق��ائم عل��ى 
الأموال مضاربة (أي على اساس الربح والخسارة) وتعطيها مض�اربة (وان 
كان معتمداً على الأمانة) فإنه قادر على النهوض بوظيف�ة الوس�اطة المالي�ة 
ولا يشوبه شائبه من الناحية النظرية لاننا نستطيع ف�ي التحلي�ل النظ�ري ان 

ي جمي��ع الن��اس بالامان��ة والص��دق. لك��ن نبن��ي النم��وذج عل��ى افت��راض تحل��
الواقع يختلف عن ذلك، اذ ان الامانة لدى أكثر الناس في مجتمع الي�وم ه�ي 
دون المس��توى المطل��وب، وان اعتم��اد البن��ك ف��ي أم��وال ليس��ت مملوك��ة ل��ه 

 (ودائع المدخرين) على امانة الطرف الآخر فيه مخاطرة كبيرة.
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ر المص�رفية الإس�لامية وه�ي في تط�و               المحطة الثانيةوهنا نأتي الى 
 عقد المرابحة للآمر بالشراء.

إن المرابح��ة م��ن عق��ود البي��ع الت��ي عرفه��ا المس��لمون ق��ديماً وه��ي لا 
تفترق عن بي�ع المس�اومة ال�ذي إعت�اده الن�اس إلا ف�ي مس�ألة ان المفاوض�ة 
بين البائع والمشتري تكون على معدل الربح ول�يس عل�ى ال�ثمن اذ ان ثم�ن 

 ما قامت به السلعة مضافاً إليه الربح المتفق عليه. البيع يتحدد ب

لك��ن عق��د المرابح��ة به��ذه الص��يغة لا يص��لح لعم��ل البن��وك لان البن��وك 
ليس عملها التجارة وانما هو الوساطة المالية، ف�الأموال الت�ي بي�دها أم�وال 
المودعين وهي قصيرة الأجل فلا تحتمل مخاطر التجارة وما فيها من انشاء 

 ت وتداول السلع ونطح الأسواق وما الى ذلك.المستودعا

لقد طورت البنوك الإسلامية صيغة جديدة للمرابح�ة س�ميت فيم�ا بع�د 
المرابحة للآمر بالشراء تمييزا لها عن المرابحة الأصلية. هذا التط�وير يع�د 
حال��ة ممت��ازة م��ن م��ا يس��ميه المص��رفيون "الهندس��ة المالي��ة". فالهندس��ة 

ي محاولة الانعتاق من محددات وقي�ود لا نس�تطيع المالية كما هو معروف ه
القفز عليها للوصول ال�ى الغ�رض المطل�وب. وه�ذا ه�و بالض�بط م�ا واجهت�ه 
المصارف الإسلامية في هذه المرحلة: كي�ف يمك�ن له�ا تط�وير ص�يغ جدي�دة 

ض�من  -أي هذه الص�يغ  –تكون صالحة لوظيفة الوساطة المالية مع بقائها 
ة الش�رعية. فط�وروا م�ا يمك�ن ان نس�ميه "برن�امج نطاق المب�اح م�ن الناحي�

المرابحة"، الذي يبدأ بوعد م�ن العمي�ل بالش�راء ث�م بتمل�ك الس�لعة م�ن قب�ل 
البنك ثم بيعها (وقد صارت في ملكه) بثمن مقسط الى العميل مع ربح متفق 
علي���ه مض���افاً عل���ى تكلف���ة ش���رائها ف���ي البن���ك. وهك���ذا انتهين���ا ال���ى ص���يغة 

عق�د المرابح�ة ولكنه�ا ص�الحة لعم�ل البن�وك، ص�الحة  مستحدثة مبني�ة عل�ى
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 لوظيفة الوساطة المالية.

ولما كان أكث�ر عم�لاء البن�وك انم�ا يحت�اجون ال�ى التموي�ل المص�رفي 
لانه��م يرغب��ون ف��ي ش��راء ش��ئ م��ا، لب��ت ص��يغة المرابح��ة للآم��ر بالش��راء 
حاج��ات أكث��ر الن��اس وص��ارت ص��يغة التموي��ل الأساس��ية للعم��ل المص��رفي 

ي. ولا ريب ان من عناصر ملائمتها لعمل البنوك انها بمجرد إنتهاء الإسلام
اج��راءات البي��ع تول��د ديون��اً لا تختل��ف ف��ي مخاطره��ا كثي��راً ع��ن الق��روض 
المص���رفية المعه���ودة لارب���اب البن���وك. ك���ل ذل���ك أدى ال���ى نم���و كبي���ر ف���ي 
المصرفية الإسلامية خلال الثمانينات وعقد التسعينات ومكن المصرفية م�ن 

مخاطره��ا عن��د المس��توى المطل��وب، والاس��تفادة م��ن البني��ة الأساس��ية ض��بط 
المتمثل���ة ف���ي الأنظم���ة والق���وانين والمع���ايير المحاس���بية القائم���ة المنظم���ة 

 للتعامل مع الديون.

لتطور المصرفية الإس�لامية فك�ان دخ�ول البن�وك                 المحطة الثالثةأما 
ك���ان العم���ل التقليدي���ة ف���ي العم���ل المص���رفي الإس���لامي. حت���ى ذك الوق���ت 

المصرفي الإسلامي محصوراً في مؤسسات مالية أسس�ت له�ذا الغ�رض. ث�م 
لم���ا تزاي���د الطل���ب عل���ى الخ���دمات المص���رفية الإس���لامية ان ب���دأت البن���وك 

 التقليدية في الدخول في هذا المجال.

لق���د ترت���ب عل���ى دخ���ول المص���ارف التقليدي���ة ف���ي مج���ال الخ���دمات 
هلي التجاري رائداً ف�ي ه�ذا المج�ال، المصرفية الإسلامية، وقد كان البنك الأ

أن زادت ح���دة المنافس���ة ب���ين البن���وك الت���ي تعم���ل ف���ي نط���اق المص���رفية 
الإسلامية، وترتب على ذلك سعي لا يعرف الكلل لتطوير المنتجات الجديدة، 
وهن��ا يظه��ر الأث��ر اله��ام ال��ذي خلفت��ه ه��ذه البن��وك عل��ى العم��ل المص��رفي 

ويل�ة عريق�ة والأه�م م�ن ذل�ك بق�درات الإسلامي اذ هي تدخل فيه بخب�رات ط
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 عالية على تحمل المتطلبات المالية لتطوير المنتجات.

لم تك�ن المرابح�ة ه�ي الص�يغة الوحي�دة وان كان�ت الأه�م، فق�د عمل�ت 
المصارف الإسلامية بالاستصناع الذي يمثل تطويره ليكون صالحاً لأغراض 

ك عق��د المض��اربة الوس��اطة المالي��ة حال��ة أخ��رى ف��ي الهندس��ة المالي��ة وك��ذل
والسلم فتمكن عملاء المصرفية الإسلامية بناء على ذلك من الحصول عل�ى 

 السلع والخدمات وتمويل المشاريع العمرانية وما الى ذلك. 

ولك��ن بقي���ت المص���رفية الإس���لامية ع���اجزة ع���ن مج���اراة المص���ارف 
التقليدي��ة ف��ي تمك��ين العمي��ل م��ن الحص��ول عل��ى النق��ود (ول��يس عل��ى الس��لع 

 ول) عند حاجته لها.والأص

وه��ي اكتش��اف المص��ارف بقي��ادة البن��ك                المحط��ة الرابع��ةوهن��ا ت��أتي 
 الأهلي التجاري للإمكانيات الكبيرة التي يتيحها التورق. 

والت��ورق ه��و طل��ب ال��وَرِقْ أي ال��دراهم، وه��ي ان يش��تري الانس��ان 
سلعة من بائع بالآجل ثم يبيعها الى آخر (غي�ر بائعه�ا) بالنق�د فيحص�ل عل�ى 
ما يحتاج من النقود وه�و بي�ع ج�ائز عن�د جمه�ور فقه�اء الإس�لام. والت�ورق 
ليس بجديد ب�ل ق�د اس�تخدمه الن�اس ق�ديماً وح�ديثاً، ث�م انتش�ر العم�ل ب�ه ف�ي 

% م�ن مبيع�ات ٥۰السيارات في بلادنا حيث دلت دراسات على ان اكثر من 
حصول البنوك للسيارات بالمرابحة كان غرض المشتري منها اعادة البيع لل

على النقود. ما قامت به البنوك هو "تنميط" عملية التورق واختي�ار الس�لع 
التي تتمتع بالسيولة والاستقرار النس�بي ف�ي الأس�عار بحي�ث لا يترت�ب عل�ى 

 اعادة البيع خسارة على العميل.

وسوف تثب�ت الأي�ام القادم�ة ان الت�ورق محط�ة رئيس�ة لتط�ور العم�ل 
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ظ��ن ان انتش��ار الت��ورق ل��م يك��ن تط��وراً المص��رفي الإس��لامي. ومخط��ئ م��ن ي
ايجابياً للمصرفية الإسلامية ومرد مثل هذا الظن انه�م ي�رون الوج�ه الظ�اهر 
للتورق وهو حصول الفرد عل�ى ال�دراهم ولك�نهم يش�كون ان العملي�ات الت�ي 
تجري داخل جدران البنوك ه�ي عملي�ات ص�ورية لا حقيق�ة له�ا. ان الطري�ق 

لمص��ارف المحلي��ة ه��و ف��ي اتج��اه م��ا يس��مى ال��ذي يس��ير علي��ه الت��ورق ف��ي ا

وه���و م���ن حاج���ات التموي���ل  Inventory Financeبتموي���ل المخ���زون 

الأساسية لكل اقتصاد حديث ول�ذلك س�يأتي الي�وم ال�ذي تغط�ي في�ه مع�املات 
حاجات جميع المنتج�ين ال�ى التموي�ل قص�ير الأج�ل ف�ي الوق�ت ال�ذي  التورق

تلبي فيه حاجات الافراد الى النقود. ويتحقق من خلال ذلك احد اهم عناص�ر 
التمي��ز ف��ي المص��رفية الإس��لامية وه��و الغ��اء الفج��وة ب��ين القط��اع الم��الي 
والقط��اع الحقيق��ي ف��ي الاقتص��اد. ف��لا نق��ود بنق��ود ت��داول وانم��ا كلم��ا ج��رى 

 لنقود قابلها سلع او خدمات حقيقية. ا

ك��ل ذل��ك أف��اق قديم��ة ومعاص��رة فم��ا ه��ي الآف��اق الجدي��دة والمحط��ات 
 القادمة للعمل المصرفي الإسلامي.

 بطاقة الائتمان الاسلامية.         المحطاتاول هذه 

نح��ن نع��رف ان البن��وك الإس��لامية ق��د اص��درت من��ذ س��نوات بطاق��ات 

. Debitو Chargeباللغة الانجليزية الدفع وبطاقات الاعتماد والتي تسمى 

ولكن كلا النوعين لا يقدم تسهيلات ائتمانية لحاملها بحي�ث ي�تمكن م�ن دف�ع 
م��ا علي��ه عل��ى اقس��اط ف��ي م��دة س��نة أو نح��و ذل��ك. ان البطاق��ات الائتماني��ة 
التقليدي�ة تع��د أكث��ر الخ��دمات المص��رفية ربح�اً وأس��رعها نم��واً وبخاص��ة ف��ي 

 هذه المنطقة من العالم.
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بل نهاية العام الحالي سيطرح في اسواقنا ثلاثة نماذج من بطاقات وق
الائتم��ان تمك��ن حامله��ا م��ن اس��تخدامها لش��راء الس��لع والخ��دمات وس��حب 
النقود ثم دفع ماعليه مقسطاً على مدة سنة او سنتين والمهم ف�ي الأم�ر ان�ه 

 قد جرى تصميمها بطريقة منضبطة شرعياً.

يون في ايجاد الصيغ الق�ادرة عل�ى مرة أخرى ينجح المهندسون المال
ان الوف��اء بحاج��ات الن��اس ال��ى بطاق��ة ائتماني��ة تك��ون ب��ديلاً ع��ن البطاق��ات 
المعت��ادة م��ع بقائه��ا ض��من نط��اق الاباح��ة الش��رعية. وك��ل نم��وذج م��ن ه��ذه 
البطاق��ات معتم��د عل��ى فك��رة مختلف��ة وتص��ور ش��رعي خ��اص ب��ه وان كان��ت 

 جميعاً تحقق نفس الغرض.

لتورق في البنوك المحلية الآن بديلاً عن القروض وكما اصبح منتج ا
الشخص��ية، س��وف تص��بح البطاق��ة الائتماني��ة الجدي��دة ب��ديلا ع��ن البطاق��ات 

للمص�رفية الإس�لامية               الاف�اق الجدي�دةالتقليدية. وكل ذلك لايقارن بواحد م�ن 
س��يظهر بص��ورة م��ؤثرة ف��ي الس��نوات القليل��ة القادم��ة الا وه��و تموي��ل تمل��ك 

 مقبولة من الناحية الشرعية من قبل البنوك المحلية. المساكن بصيغ 

لطالما انتقدت بنوكنا في انها تعزف عن تلبية هذه الحاج�ة الاساس�ية 
للمواطن. وعزوفها عن ذلك لم يك�ن إلا لحص�افة الق�ائمين عليه�ا وحرص�هم 
عل��ى ض��بط المخ��اطر ض��من النط��اق المطل��وب. ان المش��كلة الت��ي تواجهه��ا 

وأحيان�اً  ۲۰المساكن يحتاج الى مدد طويلة تصل ال�ى البنوك هي ان تمويل 
 سنة. ۲٥إلى 

ولا يمك��ن للبن��وك ان ت��دخل ف��ي عق��ود تول��د ه��ذا الن��وع م��ن الأص��ول 
المالية مالم يتوفر لها  شرطان الأول امكانية بيع هذه الأصول عن�د حاجته�ا 
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ال��ى الس��يولة ع��ن طري��ق تحويله��ا ال��ى اوراق مالي��ة ول��يس ه��ذا ممكن��اً ف��ي 
لعدم وجود سوق متطورة لرأس المال ولعدم جواز بيع الدين في حال  بلادنا

كون العقد مرابحة. والشرط الثاني ان يكون العائد على التمويل متغي�راً لان 
ارتب��اط البن��ك بعق��د طوي��ل ذا عائ��د ثاب��ت يتض��من مخ��اطر كبي��رة ول��يس ه��ذا 

 ممكناً في المرابحات.

بالبيع مكنت البنوك م�ن  ان الصيغ المستحدثة لعقد التأجير مع الوعد
تبن��ي ب��رامج ممت��ازة لتموي��ل المس��اكن ق��ادرة عل��ى تلبي��ة حاج��ة الن��اس ال��ى 
تمويل طويل الاج�ل م�ع امكاني�ات تص�كيك الأص�ول (أي تحويله�ا ال�ى اوراق 
مالية) ثم بيعها الى مس�تثمرين لانه�ا تمث�ل ملكي�ة عق�ار م�ؤجر. ومك�ن عق�د 

العائ�د المتغي�ر، لمرون�ة عق�د التأجير م�ن بن�اء عملي�ة التموي�ل عل�ى اس�اس 
 التأجير مقارنة بالمرابحة.

وهكذا بدأت البنوك جميعاً في تطوير برامج تموي�ل المس�اكن بالص�يغ 
 الشرعية.

ومن الافاق الجديدة في المصرفية الإسلامية التي نجح�ت البن�وك ف�ي 
ونقل��ة نوعي��ة لا يس��تهان به��ا ف��ي           محط��ة مهم��ةتطويره��ا والت��ي س��تمثل 

 المصرفية الإسلامية هي برامج التكافل والاستثمار. 

لقد أمكن بناء على صيغة التأمين التعاوني الت�ي ص�در به�ا ق�رار م�ن 
هيئة كبار العلماء في المملكة العربية السعودية تطوير برامج نافع�ة تس�اعد 

مش�روعاً ع�ن الت�أمين  على زيادة معدل الادخار، ضمن ترتيب يتضمن بديلاً 
 على الحياة. 

لقد طورت بعض البنوك برنامج الادخ�ار والتكاف�ل ال�ذي يعط�ي الف�رد 
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الفرص لتصميم برنامج خاص به يمكنه من تحقيق أهداف�ه الاس�تثمارية م�ع 
 وجود بديل للتأمين على الحياة معتمد على فكرة التأمين التعاوني.

ان المجتمع���ات الت���ي ان الادخ���ار م���ن أه���م عناص���ر النم���و، وثاب���ت 
استطاعت ان تحقق معدلاً عالياً من النمو انم�ا ك�ان ذل�ك معتم�داً عل�ى مع�دل 
عالٍ للإدخار. ونحن متأخرون جداً في تطوير البرامج الادخاري�ة ول�ذلك يع�د 
 مثل هذا البرنامج خطوة ايجابية قوية سيكون لها شأن عظيم في المستقبل.

العظيم�ة الت�ي س�تنفتح للادخ�ار ولا يتسع المجال للحديث ع�ن الاف�اق 
ف��ي بلادن��ا عن��د ت��وطين عملي��ات الت��أمين وص��دور نظ��ام الت��أمين التع��اوني 
وعندما يصدر نظام سوق المال الجديد في المملك�ة العربي�ة الس�عودية، ف�إن 
عدداً من البنوك المحلية قد استعدت ببرامج منضبطة شرعياً م�ن ش�أنها ان 

قاري�ة ال�ى ص�كوك، أي اوراق مالي�ة يمك�ن تحول جزءاً كبيراً م�ن الث�روة الع
ت��داولها ف��ي الس��وق وتعط��ي الفرص��ة لص��غار الم��دخرين ف��ي المش��اركة ف��ي 
نتائج النشاطات الاقتصادية للش�ركات الكبي�رة وف�ي نف�س الوق�ت ت�وفر لتل�ك 

 الشركات القدر الكافي من السيولة الذي يمكنها من التوسع.

الإسلامية ال�ذي ي�دور ح�ول القادم في المصرفية             الافق الجديدان هذا 
فك��رة الش��راء ث��م الت��أجير ل��ن يقتص��ر عل��ى ايج��اد ف��رص اس��تثمارية متمي��زة 
لص��غار الم��دخرين، ب��ل س��يزيد م��ن مص��ادر ال��دخل المعتم��دة عل��ى رس��وم 

 الخدمات بالنسبة للبنوك وهذا بحد ذاته تطور مهم. 

ان عق����ود الت����أجير س����تكون النقل����ة والمحط����ة القادم����ة للمص����رفية 
وقد بدأت البنوك الآن ف�ي اكتش�اف الامكاني�ات الهائل�ة له�ا ض�من  الإسلامية

 نطاق المصرفية الإسلامية.
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وم��ن الاف��اق الرحب��ة للعم��ل المص��رفي الإس��لامي الاس��تثمارات الت��ي 
ت��ديرها البن��وك خ��ارج ميزانيته��ا مث��ل ص��ناديق الاس��تثمار ونح��و ذل��ك. ان 

مباش�رة ه�ي  اعطاء المستثمرين الفرصة لتحم�ل مخ�اطر الاس�تثمار بص�ورة
الأساس الذي قامت عليه فكرة صناديق الاستثمار هو منس�جم أت�م الانس�جام 
مع روح المصرفية الإسلامية التي تقوم في الأص�ل عل�ى ال�ربح والخس�ارة. 
ولذلك لم يك�ن مس�تغرباً ه�ذا التوس�ع ال�ذي ن�راه ف�ي الص�ناديق الاس�تثمارية 

بح�ة فحس�ب، ب�ل ف�ي المنضبطة من الناحية الشرعية ليس في مجالات المرا
الأس��هم والت��أجير والعق��ارات وغي��ر ذل��ك ال��خ. ولا ش��ك ان القي��ادة ف��ي ه��ذا 

 المجال هي لمضيفنا اليوم : البنك الأهلي التجاري.

 اما الافق الجديد الذي ارجو ان لا يكون بعيداً فهو تمويل الحكومة. 

لم تستطع المصرفية الإس�لامية حت�ى الآن تق�ديم ص�يغ فعال�ة وق�ادرة 
ى النهوض بحاجة الحكومة الى التموي�ل ض�من نط�اق الاباح�ة الش�رعية، عل

مث��ل تموي��ل مش��اريع البني��ة الأساس��ية وعج��ز الميزاني��ة ونح��و ذل��ك. وهن��اك 
تجارب متعددة في إصدار صكوك لتمويل الحكومة معتمدة على صيغة السلم 
وعل��ى عق��د الاج��ارة لاق��ت مس��توى جي��داً م��ن النج��اح. وه��ي ف��ي مزي��د م��ن 

والنم�و. ليس�ت المش�كلة الت�ي تواج�ه المص�رفية الإس�لامية ف�ي ه�ذا التوسع 
الشأن هي وجود القدرات فهي مت�وافرة لك�ن المش�كلة الأساس�ية ه�ي وج�ود 
القوانين التي تمكن البنوك من تطوير ص�يغ التص�كيك وتموي�ل الاص�ول ال�ى 
اوراق مالي��ة م��ع حص��ر دوره��ا فيم��ا تحس��نه وه��و إدارة المخ��اطر ول��يس 

ذه الأص��ول او تحم��ل ربحه��ا وخس��ارتها ب��ل ت��رك ذل��ك للأف��راد الاحتف��اظ به��
والمؤسس��ات والش��ركات. ه��ذا يعن��ي انن��ا بحاج��ة ال��ى ق��انون جدي��د للتوري��ق 
وتصكيك الأصول معتمد على وجود شخصيات اعتباري�ة ذات غ�رض خ�اص 
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ومح��دد يمك��ن له��ا ان تك��ون وع��اء لتل��ك الأص��ول المملوك��ة بص��ورة غي��ر 
البنوك بإدارته�ا دون ان ت�دخلها ف�ي ميزاني�ة  مباشرة لحملة الصكوك وتقوم

 البنك.

ونخ��تم ب��القول ان الش��ريعة م��ا أغلق��ت باب��اً للح��رام إلا فتح��ت أبواب��اً 
للمباح والحلال. فالشريعة ليست ع�اجزة ب�ل ه�ي ص�الحة لك�ل زم�ان ومك�ان 
وإنم��ا العج��ز ق��د يعت��ري المس��لمين والقص��ور ق��د ينت��ابهم ف��ي الفه��م ال��دقيق 

 الفقه الصحيح بمقاصدها واغراضها.لأحكام الشريعة و
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