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﷽ 

 

ا�حمـــد � وحده والصلاة والسلام ع�� سيدنا محمد وع�� آله و�حبه وسلم... أما 

 �عد :

 

الشــــريعة ممثلــــة �ــــ� �ليــــة  الشــــارقةأقــــدم شــــكري ا�جز�ــــل �جامعــــة -أمــــا �عــــد:

إتاحـــــة هـــــذه الفرصـــــة �ـــــ� للقـــــاء بكـــــم وأع�ـــــ� لكـــــم عـــــن والدراســـــات �ســـــلامية 

 سروري ��ذا اللقاء.

�عيش العـالم هـذه �يـام �ـ� خضـم أزمـة لـم �عـرف لهـا مثيـل بـدأت �ـ� -وا�ي:أخ

قطـــــاع البنـــــوك ثـــــم انتشـــــرت كمـــــا ينتشـــــر الـــــداء العضـــــال �ـــــ� بقيـــــة قطاعـــــات 

�قتصـــــاد ح�ـــــى تمخـــــض ع��ـــــا انخفـــــاض معـــــدلات �ر�ـــــاح، وتـــــراكم ا�خســـــائر 

م وز�ــادة معــدلات البطالــة وتبــاطؤ �نتــاج بمــا ��ــدد �ســتقرار العــال�ي والســلا 

 �جتما�� �� أك�� بلدان العالم.

بـــــدأت هـــــذه �زمـــــة �ـــــ� الولايـــــات المتحـــــدة �مر�كيـــــة ثـــــم اصـــــطلت بنارهـــــا دول 

 العالم ا�ختلفة ولعمري �أن لسان حالهم يقوم كقول ا�حارث بن عباد:

ها اليوم صالٍ  *   لم أكن من جنا��ا علم الله   وإ�ي بحرَّ
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البنــوك �ســلامية �انــت بمعــزل ع��ــا  ولقــد لفــت نظــر العــالم �ــ� هــذه �زمــة ان

فلـــم تتـــورط بـــالولوغ �ـــ� بح�ـــ�ة مـــا ســـ�ي بالأصـــول المســـمومة فـــامتلأت �ـــحف 

العـــالم ووســـائل إعلامـــه بالتســـاؤل مـــاذا �انـــت تفعـــل هـــذه البنـــوك ح�ـــى ي�ـــون 

عنـــــــدها حاســـــــة سادســـــــة تبعـــــــدها عـــــــن مـــــــواطن الفســـــــاد ومظـــــــان ا�خســـــــران. 

 . وا�جواب وا�ح وضوح الشمس �� را�عة ال��ار

 فالأزمة مرجعها إ�� ثالوث الشر: 

  .التعامل بالفائدة 

  .والمتاجرة بالديون 

  .و�ستثمار �� المشتقات المالية 

 والبنوك �سلامية بمنأى من �ل ذلك.

لا �ع�ـــــــي هـــــــذا ان البنـــــــوك �ســـــــلامية لـــــــد��ا ا�حصـــــــانة ضـــــــد ا�خســـــــران ف�ـــــــل 

ســلامية عمــا مؤسســة تجار�ــة معرضــة لــذلك لكننــا نقــول ان ابتعــاد البنــوك � 

 ذكر من المعاملات �ان له دور مهم ومؤثر �� حماي��ا من هذه �زمة.

مـن �مـور المسـلمة �ــ� أح�ـام الشـريعة �ســلامية �شـأن الـديون ان الــدين  -١

 وإنمـــا 
ً
 بمـــرور الـــزمن. فـــالنقود لا تلـــد نقـــودا

ً
إذا ثبـــت �ـــ� الذمـــة لا يز�ـــد أبـــدا
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 للــــر�ح النقــــود وســــيط للتبــــادل، أمــــا ان ت�ــــون النقــــود ب
ً
حــــد ذا��ــــا مصــــدرا

 بمرور الوقت فذلك هو ر�ا ا�جاهلية المقطوع بحرمته.

فإذا قيل أليست بيوع �جال �� المعـاملات �سـلامية يختلـف ف��ـا الـثمن 

 للأجــل فــا�جواب ان �جــل ي�حــظ �ــ� تحديــد الــثمن، ولكــن الــدين لا 
ً
تبعــا

 يتغ�� بالز�ادة بمرور الزمن، ولا يؤثر فيه الزمن.

ا ســمح للــديون ان تنمــو بمجــرد مــرور الــزمن وصــار النــاس ير�حــون أمــا إذ

مـــــن مصـــــادر الر�ـــــا فـــــإن نتيجـــــة هـــــذا ان تصـــــبح النشـــــاطات �قتصـــــادية 

ا�حقيقيــة مثــل إنتــاج الســلع وا�خــدمات النافعــة غ�ــ� قــادرة ع�ــ� منافســة 

القطــاع المـــا��. وان المراقــب لمـــا وقـــع �ــ� الولايـــات المتحــدة �مر�كيـــة خـــلال 

مضـــت، و�ـــ� عـــدد مـــن البلـــدان �خـــرى يلاحـــظ ان الشـــر�ات  ثلاثـــة عقـــود

المنتجة للسلع وا�خدمات ا�حقيقية مثل شركة جن�ال إلك��يك ال�ي تنتج 

مولــــدات الكهر�ــــاء ومحر�ـــاـت الطــــائرات وعشــــرات الســــلع وجــــدت انــــه لا 

 تتحقق فيه �ر�ـاح 
ً
 ماليا

ً
يمك��ا ان �ستمر بالبقاء إلا بان تن��ئ لها ذراعا

هكذا �ان حال أك�� الشـر�ات �ـ� القطـاع ا�حقيقـي ح�ـى بلـغ من الديون و 

% مـــن أر�ـــاح شـــركة فـــورد ال�ـــي تنـــتج الســـيارات لـــم تكـــن ٩٠مـــن �مـــر ان 

تحققــه مــن إنتــاج و�يــع وتطــو�ر و�ســو�ق الســيارات وإنمــا مــن الــديون أي 
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إقراض من يرغب �� شراء سيارة من قبل شركة فـورد للتمو�ـل �خاصـية 

جـــرد مـــرور الوقـــت. �ع�ـــي "العـــداد الشـــغال" لينمـــو الفائـــدة وإ��ـــا تز�ـــد بم

 مارد الديون بلا حدود.

أمـــا المتـــاجرة بالـــديون، حيـــث تتحـــول القـــروض المتولـــدة مـــن تمو�ـــل شـــراء  -٢

المنـــــازل، أو الســـــيارات أو بطاقـــــات �ئتمـــــان أو أنـــــواع القـــــروض ا�ختلفـــــة 

 تتحـول هـذه القـروض إ�ـ� أوراق ماليـة تبـاع و�شـ��ى ويسـ��بح ف��ـا وا�حــال

 عــن إنتــاج حقيقــي وإنمــا مــن ا�حســم الــذي 
ً
ان مثــل ذلــك الــر�ح لــيس ناتجــا

 هو وجه آخر للفائدة الر�و�ة.

لا يجـوز للـدائن �ـ� ظــل أح�ـام الشـريعة بيـع الــدين الثابـت �ـ� ذمـة مدينــه  

إ�� طرف ثالث، وتجوز ا�حوالة ولكن ا�حوالة لا تتضمن ا�حسـم الر�ـوي 

ع فـلا ي�ــون إلا با�حسـم مــن الــدين لأ��ـا ت�ــون بـنفس مبلــغ الـدين أمــا البيــ

و�يع الدين بأقل من قيمته �سمية أي مبلغه إ�� طرف غ�� المدين وهذا 

 �� حقيقته قرض نقدي بز�ادة نقدية فهو ع�ن الر�ا ا�حرم.

أمـــا �ـــ� ظـــل المصـــرفية التقليديـــة فالـــديون عنـــدهم ســـلعة كســـائر الســـلع  

مــــر وكمــــا تــــدل محــــل للمتــــاجرة ح�ــــى صــــارت أســــواق المــــال �ــــ� حقيقــــة � 
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�حصــــــاءات ليســــــت إلا أســــــواق ديــــــون ولا تمثــــــل �ســــــهم ف��ــــــا إلا �ســــــبة 

 ضئيلة فالأوراق المالية إذا ذكر هذا �سم فغالب حالها إ��ا ديون.

ليســـــت الـــــديون محرمـــــة �ـــــ� شـــــريعة �ســـــلام ولا مكروهـــــه فقـــــد اســـــتدان  

منـــــوع ان �عمـــــل رســـــولنا صلى الله عليه وسلم وكـــــذا فعـــــل �ـــــحابته الكـــــرام، ولـــــيس مـــــن الم

البنـــوك �ســـلامية بالمـــداينات ولكـــن الـــدين �ـــ� ظـــل أح�ـــام الشـــريعة غ�ـــ� 

مر�ــوط بــالزمن إذ الــزمن م�حــوظ �ــ� تحديــد الــثمن عنــد البيــع بالأجــل أمــا 

 بمـرور الوقـت، ثـم ان الـدين عنـدنا غ�ـ� قابـل للبيـع 
ً
الدين فلا يز�د قطعـا

 ل ذلك ممنوع.والمتاجرة وا�حسم والتداول ع�� صفة سندات ونحوها �

وا�خ�ــــ� �ــــل ا�خ�ــــ� �ــــ� منعــــه، إذ ان الســــماح للبنــــوك بتوليــــد الــــديون ثــــم  

المتــاجرة ��ــا حــري بــان يـــؤدي إ�ــ� التوســع �ــ� المـــداينات كمــا هــو ا�حــال �ـــ� 

الدول الغر�ية ح�ى تأ�ي تجار��ـا ع�ـ� �ـل �شـاط مفيـد. لقـد لاحـظ النـاس 

ضـت لهـا البنـوك �ـ� ان البنوك �� الهند لم تتعرض للأزمـة الماليـة كمـا �عر 

الــدول �خــرى، و�ـاـن أحــد أهــم �ســباب هــو قــرار اتخــذه البنــك المركـــزي 

 مـن التجر�ـة اليابانيـة بـإلزام البنـوك 
ً
الهندي قبل عـدة سـنوات مسـتفيدا

بالاحتفاظ بالديون �� دفاترها ح�ى تمام آجالها وعدم بيعها. نحن �عـرف 

 اكتشفها اليوم. هـ سنة، إذا �ان العالم قد١٤٠٠هذه ا�حقيقة منذ 
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أما العنصر الثالث الذي أدى إ�� حصول �زمـة الماليـة فهـو ك�ـ�ة التعامـل  -٣

 كمـــــا تنمـــــو 
ً
 ســـــرطانيا

ً
بالمشـــــتقات الماليـــــة إ�ـــــ� ا�حـــــد الـــــذي نمـــــت فيـــــه نمـــــوا

 الف��وسات بمتوالية هندسية.

 و�سـد حاجـة معقولـة  
ً
 مشـروعا

ً
جاءت المشتقات �� �صل لتحقق غرضـا

ن المعلــــوم ان المشــــتقات الماليــــة �ــــ� عقــــود ولك��ــــا و�ــــ� إدارة ا�خــــاطر. مــــ

ليســت مقصــودة بــذا��ا (ولــذلك ســميت مشــتقة) وإنمــا �ــ� مطلو�ــة لأ��ــا 

 تح�ي من مخاطرة مرتبطة �عقد آخر هو العقد �ساس.

فهـــذا التــــاجر الـــذي �ســــتورد الســـلع مــــن دولـــة أجنبيــــة ليبيعهـــا ويســــوقها  

صـرف �جن�ـي لأن عملــه يحتـاج إ�ـ� ان يح�ـي نفسـه مــن تقلبـات أسـعار ال

�ســــاس �ــــ� تجــــارة الســــلع ولــــيس �ــــ� العمــــلات، ولــــذلك احتــــاج إ�ــــ� عقــــد 

مشــتق ل�حمايــة مــن أخطــار تقلــب ســعر العملــة �جنبيــة �عملتــه ا�حليــة 

 لأنـــه م�حـــق بالعقـــد �سا�ـــ�ي لغـــرض ا�حمايـــة. هكـــذا 
ً
فســـ�ي هـــذا مشـــتقا

د بــــدأت ولكــــن ســــرعان مــــا توســــعت فصــــارت بحــــد ذا��ــــا تجــــارة، ولــــم �عــــ

غرضــــها ا�حمايـــــة مـــــن ا�خــــاطر وإنمـــــا أصـــــبحت ا�خــــاطر تختلـــــق لغـــــرض 

 �س��باح من تجارة المشتقات.
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ــــــة تقـــــوم بتعبئـــــة   ــــــوك �ـــــ� الولايـــــات المتحـــــــــــدة �مر�كيــ عنـــــدما �انـــــت البنـــــــــ

 ما
ً
ــــاسها أوراقـــا ــــدر ع�ـــ� أســـــــ ــــة لتصـــــــ ــــة �ـــ� أوعيــــــــ ــــروض المن�ليــــــ ليـــة �ـــ� القــــ

عبــارة عــن الــديون، احتاجــت إ�ــ� التصــنيف �ئتمــا�ي لهــا فمــا �اــن أســهل 

مـــن استصـــدار وثيقـــة ضـــمان مـــن شـــركة ذات تصـــنيف ائتمـــا�ي قـــوي ثـــم 

بنــاء عليــه تصــنف �وراق بــنفس مســتواها �ئتمــا�ي وهــذا مــا حصــل مــع 

) تصــدر مــا AAAحيــث بــدأت �ســبب تقو�مهــا �ئتمــا�ي العــا�� ( AIGشــركة 

) و�ـ� ببسـاطة وثيقـة لضـمان الـديون CDS) (Credit Default Swapسـ�ي (

�ــ� الــذمم مقابــل رســم تحصــل عليــه الشــركة المصــدرة فــإذا �جــز المــدين 

عــــن التســــديد فمــــا ع�ــــ� حامــــل الورقــــة الماليــــة إلا ان يقــــدمها إ�ــــ� مصــــدر 

الضمان ليس��د دينه. هـذه فكـرة معقولـة، ولكـن حصـل �نفـلات عنـدما 

ادات الضــمان هــذه لضــمان ديــون �ــ� ذمــم الغ�ــ� بــدأ النــاس �شــ��ون شــه

وا�حــــال إ��ــــم ليســــوا دائنــــ�ن بمع�ــــى تــــأ�ي شــــركة مثــــل بنــــك ليمــــان بــــرذرز 

لضــمان ســندات الــدين الصــادرة عــن شــركة  CDSفيصــدر وثيقــة ضــمان 

جنــ�ال إلك��يــك ثـــم �شــ����ا ز�ـــد مــن المســتثمر�ن وهـــو لا يتعــرض �خـــاطر 

 ل
ً
هــــا وإنمــــا ير�ــــد ان يقــــامر فــــإذا إفــــلاس جنــــ�ال إلك��يــــك لأنــــه لــــيس دائنــــا

�جـــزت عـــن التســـديد لـــدائن��ا (وهـــو لـــيس مـــ��م) �ــاـن بإم�انـــه ان �ســـ��د 

 . CDSمبلغ دين من الضامن بحكم انه يحمل وثيقة الضمان 
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لقـــد أدى هـــذا �نفـــلات �ـــ� غفلـــة و�غافـــل مـــن الرقابـــة ا�ح�وميـــة إ�ـــ� نمـــو  

إ�ــ� أرقــام خياليــة  ســوق المشــتقات الماليــة �ــ� الولايــات المتحــدة �مر�كيــة

دولار ل�ل إ�سان  ١٠٠ر٠٠٠ترليون دولار أي ما �ساوي  ٦٠٠تقدر بنحو 

 �عيش ع�� ظهر الكرة �رضية.

 كث�ــــ�ة مــــن ر�ــــا وغــــرر وجهالــــة وأ�ــــل  
ً
لقــــد جمعــــت هــــذه المشــــتقات شــــرورا

أمـــــوال النـــــاس بالباطـــــل ثـــــم �ســـــتغر�ون كيـــــف لـــــم تتـــــورط ف��ـــــا البنـــــوك 

مــــــع �ــــــل مبــــــدأ قامــــــت عليــــــه البنــــــوك �ســــــلامية. وا�حــــــال إ��ــــــا تتنــــــاقض 

 �سلامية.

 

 أمولة �قتصاد:

ــــــــ��ية ( ــــــــة �نجلــــــــ ــــــــة لل�لمــــــــــــ ــــــــديدة و�ـــــــ� ترجمــــــ ــــــــارة جـــــــــ ــــــــذه عبــــــ  Theهـــــــــ

Financilaiztion of the Economy.(  �وأمولة �قتصـاد ظـاهرة سـيطرت ع�ـ

 ثـــــــــم غ��هـــــــــا منـــــــــذ مطلـــــــــع التطـــــــــور �قتصـــــــــادي �ـــــــــ� الـــــــــدول الغر 
ً
�يـــــــــة أولا

�ــ� هنـاك ثــلاث محر�اـت ســيطرت ع�ـ� تطــور العـالم  .الثمانينـات الميلاديــة

  :�� العقود الثلاثة المنصرمة و��مجال �قتصاد 

  .)Globalizationالعولمة ( -
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 .)Liberalizationوتحر�ر �قتصاد ( -

  .)Financilaiztionوأمولة �قتصاد ( -

مشهورة معروفة والثانية يقصد ��ـا �عتمـاد ع�ـ� القطـاع أما �و�� ف�ي 

ا�خــاص لـــيس فقــط �ـــ� الفعاليـــات �قتصــادية وتوليـــد فــرص العمـــل بـــل 

 �ـــ� اختيــــار السياســـات �قتصـــادية المناســــبة (مثـــل 
ً
أولو�ــــة  إعطـــاءأيضـــا

لمــا للت�ــخم مــن أثــر �ــ� تخفــيض  �حار�ــة الت�ــخم ع�ــ� محار�ــة البطالــة

 ).قيمة �صول المالية

أمـا الثالثـة ف�ــي لـم تكـن مشــهورة وان عرفهـا �قتصـاديون منــذ أك�ـ� مــن 

عقــد مــن الزمــان وتحــدثوا عــن آثارهــا �ــ� كتــب وأبحــاث متعــددة. أول مــن 

) �ـــ� كتابـــه درجـــة Kevin Philipsاســتخدم هـــذه العبـــارة هـــو كفـــن فلـــبس (

العمليــة ال�ــي ��ــيمن  :"، و�قصـد بأمولــة �قتصــادBoiling Pointالغليـان "

ف��ا القطاع  الما�� ع�� �قتصـاد الـوط�ي ع�ـ� حسـاب القطـاع ا�حقيقـي، 

�� الطر�قة ال�ي �عمل ��ـا ل�ـي يجـاري يمما يرغم القطاع ا�حقيقي ع�� �غ

 منقطعـــة 
ً
القطـــاع المـــا�� الـــذي ينمـــو بمعـــدلات غ�ـــ� عاديـــة و�حقـــق أر�احـــا

ة وإنمـــــا مـــــن تجـــــارة النظ�ــــ� لـــــيس مـــــن إنتـــــاج الســـــلع وا�خـــــدمات ا�حقيقيـــــ

 الديون والمشتقات.
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لقـــد �انـــت أمولـــة �قتصـــاد ظـــاهرة وا�ـــحة �ـــ� �قتصـــاد �مر��ـــي و�ـــ� 

وعـــــدم دق��ـــــا تجعـــــل مـــــن  �حصـــــاءاتموجـــــودة �ـــــ� غ�ـــــ�ه وان �انـــــت قلـــــة 

 الصعو�ة الوصول إ�� نتيجة وا�حة.

 لقد نما القطاع الما�� �� الولايات المتحدة خلال العقود الثلاثة الماضية:

ضــعف للنــاتج  ١ر٦نمــت الــديون للقطــاع ا�خــاص وا�ح�ومــة مــن  .١

 ��  ٣ر٥م إ�� ١٩٧٣ا�ح�� �جما�� �� سنة 
ً
 م.٢٠٠٧ضعفا

�ــــاـن النـــــاتج ا�ح�ـــــ� �جمـــــا�� إ�ـــــ� مجمـــــل المعـــــاملات الماليـــــة يمثـــــل  .٢

 %.١ر٩�ان لا يز�د عن  ٢٠٠٠م و�� سنة ١٩٥٦% �� سنة ٧٩ر٦

مليـــار  ١٥٠و م �ــاـن نحـــ١٩٥٦حجـــم عقـــود المســـتقبليات �ـــ� ســـنة  .٣

 بليون دولار. ٣٤٣ر١٣٦م �ان ٢٠٠٠دولار و�� عام 

�ان �ر�اح كنسبة من الناتج ا�ح�ـ� �جمـا�� �ـ� القطـاع �نتـا��  .٤

% �ــــــ� ســــــنة ٠ر٥م ولــــــم �شــــــ�ل أك�ــــــ� مــــــن ١٩٥٩% �ــــــ� ســــــنة ٥ر٥

م إ�ــ� ١٩٥٩% �ــ� ســنة ١ر٥م أمــا القطــاع المــا�� فــارتفع مــن ٢٠٠٣

 م.٢٠٠٣% �� سنة ٣ر٢

انــــــت عمليــــــات المتــــــاجرة �ــــــ� جميــــــع بورصــــــات م �١٩٧٠�ــــــ� ســــــنة  .٥

الولايـــات المتحـــدة �مر�كيـــة للســـنة �املـــة أقـــل مـــن حجـــم النـــاتج 
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 للنــاتج ا�ح�ــ�  ٤٠م صــارت ١٩٩٠ا�ح�ــ� �جمــا��، �ــ� عــام 
ً
ضــعفا

 �جما��.

�انـــــت أر�ـــــاح الشـــــر�ات غ�ـــــ� الماليـــــة (العائـــــد ع�ـــــ� �ســـــتثمار ل�ـــــل  .٦

م �ان ١٩٨٩ذ عام دولار) تمثل عشرة أضعاف سعر الفائدة. ومن

 معدل ر�ح الشر�ات غ�� المالية أقل من سعر الفائدة.

لــــم يــــزد حجــــم النــــاتج ا�ح�ــــ� �جمــــا�� للولايــــات المتحــــدة �ــــ� ســــنة  .٧

ترليـــون دولار بينمـــا �ــاـن حجـــم المشـــتقات الماليـــة  ١٤م عـــن ٢٠٠٧

 لهذا المبلغ. ٥٠فقط أك�� من 
ً
 ضعفا

 

ية المتعلقـــة بالمعـــاملات هـــل يمكـــن لنـــا باســـتقراء أح�ـــام الشـــريعة �ســـلام

الماليـــــــة و�خاصـــــــة �ـــــــ� مجـــــــالات التصـــــــرف بالـــــــديون وإدارة ا�خـــــــاطر مـــــــن 

 لسياســـات اقتصـــادية 
ً
اســـتخلاص نتـــائج محـــددة يمكـــن ان تمثـــل أساســـا

تمثــــل وجهــــة نظــــر �قتصــــاد �ســــلامي �ــــ� مجــــال معا�جــــة �زمــــة الماليــــة 

 المعاصرة وا�حماية من أمثالها �� المستقبل.

 
ً
ان لــب �زمــة هــو مــا �ســ�ى بأمولــة �قتصــاد أي الســماح لقــد ظهــر جليــا

 ع�� تجـارة الـديون والمشـتقات الماليـة للنمـو 
ً
للقطاع الما�� المعتمد أساسا
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بـــــلا حـــــدود ح�ـــــى يصـــــبح القطـــــاع ا�حقيقـــــي وهـــــو القطـــــاع المنـــــتج للســــــلع 

وا�خدمات ا�حقيقية غ�� قادر ع�� مجاراة نظام الر�ا الذي ينمو بمجـرد 

. بح النشـــاط �ســـاس �ـــ� �قتصـــاد هـــو "نقـــود بنقـــود"و�صـــ مـــرور الـــزمن

 في��ار �قتصاد برمته.

لطالما سمعنا من المتخصصـ�ن �ـ� المصـرفية �سـلامية القـول بـان الفـرق 

�ســــاس بــــ�ن المصــــرفية �ســــلامية والتقليديــــة ان �خ�ــــ�ة "نقــــود بنقــــود" 

 قيــــةفتولـــد �ر�ـــاح مــــن معـــاملات نقديـــة لا يقابلهــــا ســـلع أو خـــدمات حقي

التجــــارة �ــــ� الــــديون و�ســــتثمار �ــــ� المشــــتقات الماليــــة. فجــــل �شــــاطها هــــو 

التصر�ح مثار �ستغراب من المصرفي�ن التقليدي�ن لأ��م  او�ان مثل هذ

 بـ�ن النقـود "والبطـاطس" ف�لهـا سـلع تحكمهـا قـوى العـرض 
ً
لا يرون فرقـا

ولكن  .، ولذلك ما الضرر من �س��باح من النقود مقابل النقودوالطلب

واليــوم �ســمع نفــس كلامنــا الســابق ع�ــ� لســان واحــد مــن أعظـــم  .ه��ــات

�قتصـــــادي�ن المعاصـــــر�ن وهـــــو ا�حـــــائز ع�ـــــ� جـــــائزة نو�ـــــل �ـــــ� �قتصـــــاد 

ســـبب لوأســـتاذ �قتصـــاد �ـــ� جامعـــة �ولمبيـــا �مر�كيـــة يقـــول �ـــ� تحليلـــه 

 �زمة المعاصرة:
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"Too many banks 

got involved in exotic and incomprehensible financial 

innovation to simply Make Money out of Money …"P

(
0F

1)
P. 

 

 هذه �� مصيبة النظام الر�وي: توليد النقود من النقود.

 عنــــد الفقهــــاء القــــدامى 
ً
لــــم يكــــن مفهــــوم �ســــتقرار �قتصــــادي معروفــــا

ولــــذلك لا يمكــــن القــــول بــــان �ســــتقرار �قتصــــاد �ـــاـن أحــــد �عتبــــارات 

ال��جيح ب�ن �ح�ام وإنما �ان المعول عندهم ع�� الدليل ومع  عندهم ��

ذلــك ن�ــاد نقــرأ �ــ� مجمــل �ح�ــام الشــرعية المتعلقــة بالتصــرف بالــديون 

 هـــــو 
ً
 مشـــــ���ا

ً
 ت�حـــــظ مســـــألة �ســـــتقرار �قتصـــــادي  أ��ـــــاقاســـــما

ً
جميعـــــا

 وتؤدي إ�� عدم انفصام القطاع ا�حقيقي عن القطاع النقدي.

 

وضـــعت  أ��ـــادين ولـــم تمنـــع �ر�ـــاح مـــن التجـــارة إلا الشـــريعة لـــم تحـــرم الـــ

النقـود �ـ� م�ا��ــا المناسـب و�ــ� ا��ـا وســيط للتبـادل وليســت سـلعة يتــاجر 

                                                 
 م.۱/٤/۲۰۰۹عدد  ،نيويورك تايمز - ۱
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 بالقطـاع ا�حقيقـي 
ً
��ا ع�� صفة ديون ولذلك يبقى القطاع المـا�� ملتحمـا

 غ�� منفصل أو منفصم عنه.

عديـــد وكـــذلك ا�حـــال �ـــ� إدارة ا�خـــاطر، فقـــد جـــاءت أح�ـــام الشـــريعة بال

مــن ال��تيبــات ال�ــي يمكــن ان تحقــق هــذا الغــرض ولكــن مــرة أخــرى جــاءت 

الصـــيغ الشـــرعية محققـــة للغـــرض المطلـــوب دون ان تنقلـــب إ�ـــ� ســـرطان 

 ينتشر �� جسد �قتصاد فيؤدي با�حياة فيه.

فنجـــــد ان �ح�ـــــام الشـــــرعية المتعلقـــــة بالمعـــــاملات أجـــــازت الشـــــروط �ـــــ� 

تحقـــق للمشـــ��ط  إ��ـــامـــن ا�ج�ـــ�  العقـــود مـــن ذلـــك أنـــواع ا�خيـــارات ال�ـــي

ا�حمايــــــة مــــــن مخــــــاطر معينــــــة، فخيــــــار الشــــــرط الغــــــرض منــــــه ان يتأكــــــد 

المشــ��ي مــن تحقــق غرضــه مــن شــراء الســلعة فيمكنــه ردهــا خــلال الف�ــ�ة 

المتفق عل��ا وهذا نوع من إدارة ا�خاطر وكذا ا�حـال �ـ� خيـار الـرد وخيـار 

 العيب وخيار النقد ... إ�خ.

 يمكـن ان �ل ذلـك أدوات ل�حم
ً
ايـة مـن مخـاطر معينـه، و�ـ� تمثـل أساسـا

نطـــــور بنـــــاء عليـــــه أدوات نافعـــــة ومفيـــــدة �ســـــد ا�حاجـــــة �قتصـــــادية إ�ـــــ� 

 ا�حماية من ا�خاطر.
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 فيـــه صـــيغة لإدارة ا�خـــاطر وان لـــم 
ً
وانظـــر إ�ـــ� بيـــع العر�ـــون ألـــيس أيضـــا

 يصفه الفقهاء ��ذا الوصف.

عــــلاه و�ــــ�ن المشــــتقات ولكــــن لننظــــر إ�ــــ� الفــــرق ا�جــــوهري بــــ�ن مــــا ذكرنــــا أ

الماليــــــة التقليديــــــة. جميــــــع �دوات ال�ــــــي ذكرنــــــا �ــــــ� البيــــــوع الشــــــرعية �ــــــ� 

 مســـتقلة كمـــا هـــو ا�حـــال �ـــ� المشـــتقات 
ً
شـــروط �ـــ� عقـــود وليســـت عقـــودا

الماليـــة التقليديـــة.  مـــاذا �ع�ـــي هـــذا الكـــلام؟ هـــذا �ع�ـــي ان ذلـــك �نفـــلات 

لات الماليـــــــة الـــــــذي ذكرنـــــــاه قبـــــــل قليـــــــل لا يمكـــــــن ان يقـــــــع �ـــــــ� ظـــــــل المعـــــــام

�ســـلامية لأنـــه �ـــ� �ـــل مـــرة يـــدفع ف��ـــا الـــثمن ي�ـــون ذلـــك مقابـــل ســـلعة أو 

خدمــــــــة حقيقيــــــــة وان اشــــــــ��ط ف��ــــــــا ا�خيــــــــار، ولــــــــيس مقابــــــــل مقــــــــامرات 

 ومعاملات هوائية لا حقيقة لها.

هل هذا �ـل �ـ�يء؟ ا�جـواب بـالنفي، فهنـاك جوانـب كث�ـ�ة مـن كمـال هـذه 

خضــــم هـــــذه �زمـــــة، هنـــــاك الشــــريعة وآفـــــاق مـــــن محاســــ��ا نكتشـــــفها �ـــــ� 

 الكث�� والكث��.

وسوف أختم بالإشارة إ�� مسألة واحدة. من المعلوم ان الرهون العقار�ة 

�انت واحدة من أهم أسباب �زمة المعاصرة بل �� الشرارة ال�ي أشعلت 

 ا�جحيم.



)۱۷( 
 

C:\Arabic1\الأزمة المالية العالمية في ضوء الشريعة الإسلامية ندوة جامعة الشارقة\ندوة جامعة الشارقة-الأزمة المالية المعاصرة في ضوء الشريعة الإسلامية \مجلد بحوث.doc 

ما هو الرهن؟ الذي �عرفه و�عهـده ونتعامـل بـه بنـاء ع�ـ� أح�ـام شـريعتنا 

ديـــــن �عـــــ�ن فهـــــو وثيقـــــة بالـــــدين الغـــــرض م��ـــــا اســـــتيفاء ان الـــــرهن توثقـــــه 

الـــدائن دينـــه منـــه �ـــ� حـــال �جـــز المـــدين عـــن الـــدفع ولكـــن يبقـــى المرهـــون 

 للـــراهن أي للمـــدين فالـــدين ثابـــت �ـــ� ذمـــة المـــدين فـــإذا �جـــز عـــن 
ً
مملو�ــاـ

الوفاء وجرى التنفيذ ع�ـ� الـرهن مـن قبـل الـدائن فلـيس للـدائن إلا مبلـغ 

مدينــه فـإذا بـاع الــرهن و�انـت قيمتـه دون مبلــغ  دينـه وهـو مـا ثبــت �ـ� ذمـة

الـــدين �ــاـن لـــه ان يرجـــع ع�ـــ� المـــدين بـــالفرق وإذا �انـــت قيمتـــه أع�ـــ� مـــن 

مبلــغ الــدين فعليــه ان يــرد مــا زاد عــن ذلــك إ�ــ� المــدين لأن الــدين �ــ� ذمتــه 

 والمرهون مملوك له.

هــــذا عنــــدنا مــــن المســــلمات، ولكــــن لــــيس �مــــر كــــذلك �ــــ� قــــروض تمو�ــــل 

�ــــ� الولايــــات المتحــــدة �مر�كيــــة لأ��ــــم �عملــــون بطر�قــــة أخــــرى  المســــاكن

نصت أح�ـام الشـريعة ع�ـ� منعهـا و�ن عرفنـا لمـاذا حرم��ـا الشـريعة ولـم 

 قبل ذلك.
ً
 يكن �مر وا�حا

�ــاـن أهـــل ا�جاهليـــة �عملـــون ��ـــذه الطر�قـــة و�ـــ� ال�ـــي �ســـ�ى غلـــق الـــرهن 

 بـــالرهن
ً
فيقـــول المـــدين  والمقصـــود �غلـــق الـــرهن ان يجعـــل الـــدين متعلقـــا

للـــدائن لـــيس لـــك إلا الـــرهن فـــإذا �جـــز المـــدين عـــن دفـــع مـــا عليـــه وعمـــد 
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الــدائن إ�ــ� بيــع الــرهن فجــاء ثمنــه دون مبلــغ الــدين فلــيس لــه إلا ذلــك ولا 

حـــق لـــه �ـــ� الرجـــوع ع�ـــ� المـــدين وكـــذا لـــو زاد. فلمـــا �عـــث فـــ��م رســـول الله 

�غلــق الــرهن ع�ــ� صــاحبه لــه  صلى الله عليه وسلم ��ــاهم عــن ذلــك وقــال عليــه الســلام "لا

 غنمه وعليه غرمه".

ـــــ��ية  ـــــغة �نجلـــــــــ ـــــمونه باللــــــ ـــــم �ســـــــ ـــــيف أدى غلــــق الــــرهن عنــــدهم وهـــــــ فكــــ

non-recourse mortgage إ�� تفاقم �زمة المالية؟ 

 بــالرهن، فلمــا انخفضــت أســعار العقــارات توقــف 
ً
لمــا �ـاـن الــدين مر�وطــا

دفع الديون إذ صارت إثمان العقارات دون مبلغ الدين ولم  المدينون عن

يكن للبنـوك ان ترجـع علـ��م وإنمـا �ـل مالهـا هـو التنفيـذ ع�ـ� الـرهن و�يـع 

المنــ�ل وتحمــل خســارة حقيقيــة و�لمــا وقــع البيــع انخفضــت �ســعار وأدى 

إ�� المز�د من الدائن�ن يتوقفون عن دفـع الـديون. هـذه �ـ� الشـرارة �و�ـ� 

 شعلت جحيم هذه �زمة المالية.ال�ي أ

مــا �ـاـن أحــرى ��ــم ان �ســتفيدوا مــن تجــارب �خــر�ن ومــن قــوان�ن غ�ــ�هم 

 ال�ي ثبت قدر��ا ع�� تحقيق العدالة وضمان �ستقرار �قتصادي.

إخوا�ي: ر�ما أ�ون قد أطلت عليكم، ولكن هـذا غـيض مـن فـيض وقطـرة 

ا لــم يكــن �حــديثنا مــن محــيط ولــو تتبعنــا جوانــب تفــوق شــريعتنا وكمالهــ



)۱۹( 
 

C:\Arabic1\الأزمة المالية العالمية في ضوء الشريعة الإسلامية ندوة جامعة الشارقة\ندوة جامعة الشارقة-الأزمة المالية المعاصرة في ضوء الشريعة الإسلامية \مجلد بحوث.doc 

حــد ولا غرابــه ف�ــي أصــ�ح مــا ي�ــون �حيــاة البشــر لأ��ــا مســتمدة مــن و�ــ� 

 خالق البشر.
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