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 

  بسم االله الرحمن الرحيم
 
 

א 

 
 

אאא
KKKW 

 

אF١EW 
אאא،Wא

،אF٢E،
א،F٣E،K 

אW 
  حياطه لإلهإن غبت أودعك ا   

  وإذا قدمت أباحك الترحيبا           
אאאאאK 

                                                 
سنوياً وقد بلغ مجموع صناديق التحѧوط  % ٢٥م وحجم صناديق التحوط يحقق نمواً في الحجم قدره ١٩٠٨منذ عام    - ١

. م ٢٠٠٣مليار دولار سنة  ٧٠أآثر من  
 .أساس البلاغة حرف ح    -  ٢
 .مختار الصحاح     -  ٣
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 

אאאאא
א،א

אאאאאא
אאאא

אאK 
 

אאאW 
אא א

אאKאא?
?אאאא

אאאKא
אאאא،אאא

Kאאאא
אאאאK 

אא?אאאא
אאא?F١EKא

?אא?F٢EK 

،אא
אאאאאאאאKא

א،אא

                                                 
١ - Vaughan, Fundamentals of Risk and Insurance.P.7  
٢  - Megginson, Corporate Finance theory P.95
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 

אאאאאא
אאאאK 

،אאאאא
אאא،אאK

אאאאK
אאאאאא

אKאאאא
אאאאאא

אאאאא
K 

 
אW 

אאאאאאאא
K،אאא

אא
אאKא

אאKאאא
אאא
אאאאאאא

אאאK 

א
אא،א

Kאא
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 

אאאא
אKא

אאאא
אKאא

אאאאK 

אאאאא
אאאא

אאאאאאא،א
אא،אאא
אאאאאא

١٩٥٩אא،אאא
אאF١EKאאא

אאאא
אאK 

אאאא
א،א

אאאאאא
Wאאא،א

אא
א،

אא،אאאאאK

                                                 
١  -  Markowitz,H Portfolio Selection: Efficient Diversification of Investments –John Wiley 

1959.  
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אאאאא
אאאKא

אאאאFאEאא
אאא

אאאאKא
אאאK 

א
אאאאאא

אKאאF١Eא
אאא

אא
אאא

א؟אאא
אK 

 
אאאW 

אא،אאאאK
אאאאא

אאKאאא
אKאא

٧٠אא

                                                 
١  - Capital asset prices, The journal of finance, Vol.19 , 1964, PP425- 442  
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 

،אאאאא
אK 

 
אאאFאEW 

אאF١EK
אאKא

אאKאאK
אא

אKאאא
אאFאאE

Kאא
K 

אאא
אKאאאK

אאא
Kאאא

אאאאאא
אK 

אאאאאאאאא
אא،אא
אאאאא،א

אF٢EK 
                                                 

١  - Uncertainty  
٢  -  Frank Knight. Risk, Uncertainty and Profits 1921  
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 

אאאW 
אאאא

אKאא
FאE،אאא

FאאE
אא،אאאאא

אאאא
אאאאא

אאאאאאאא
אאKאאאאאאאאא

אאאאאאאא،
אאאא

אאK
אאאא

אאא
אאאאא

אאאא
אאאא

אאאא
אK 

אאאאK 

אא،אאK 
 



  
 ١٩من  ٩صفحة 

 

אאW 
١ JאW 

אKאא
FאאאEא،א،אאK 

 
 

 
١ J١ JאאFOptionWE 

אאאF
EאFא

EKאאFאאE
אFאEאK

אאא
אאאאK 

אאאא
אאאאאאא
אאאאאא

אKא
؟אאאא

אCALL 
OPTIONאאFE

אFאאאE،
אאאKא،א



  
 ١٩من  ١٠صفحة 

 

אאאא
FאEאאאK

אאא
אא

FאEאאא
FאEא
FאאאEאאK

אאאאאא
א

אK 
 

١ J٢ JאאW 
אא

אאאא
אאא

אאאKאא
אאKאא

אאאא
אאא

Kאאאא
אFאאאE
אאKאא

אKאאא
אאאאאK 
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 

 
١ J٣ JאW 

،אאא
אW 

١ J א
א

אאK 
٢ J אאא

אאK 
٣ J אאא

אאאאFאאE
אFאאKE 

٤ J אא
אK 

٥ J אאא
אאא
אאאא
אאאא

אKאא
אאאאאא

אKאאא
אאאאא

אK 
 
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 

אאא
אאאא
אאאאאא

١٠٠٠אאאא
אאא

אאאאאK 
 

١ J٤ JאW 
אSWAPא

אאאאאא
אאאK

אאאא
Kאאאאאא

אKא
אאF

אEא
Kא

אאאאK
אא

אאאא
אאKא

אאאK
אא

אא 
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 

אאאא??אW 
אאאאFאE

אאאאאא
אאא،

K 

אאאאאאאא
אאא،אאאא
אאאאאאא

Kאא 

אאאאאא
אא١٠٠אאא١٨٠،

אאאא٤٠אא
אא٤٠אאKא

אאאאאאאא
אKאאאאא١٠٠

١٨٠א١٢٠אא
א٢٠אאא

אאאאK 

אאא؟אאאא
אאא١٠٠
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 

FEאאF
אE١٦٠Kאאאא

אאאא١٦٠
K 

אא١٦٠א
١٨٠אאאKא

א١٦٠א
١٦٠אאאK 

אאאאאא
אאאא
אאאאא

אK 

Fאאאא
אKEאא

אאK 
 
אW 

אאאאאא
FאEאאא

אאאאא
אא٢٠א٪

אK 
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 

 
W 

אאא
١٩٤٩אAlfred Winslo 

Jonesאא
אאא

אאאאKאא
?אא??Market Neutral?אא،

אאא
אאFאE

אאאאאא
Kאאאאאאא 

אאאא
אאאא

אאאאאאK 

?א??Hedge Funds?
١٩٦٦?Fortune?א

אאאא?א?
K 

 
אאW 
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 

אאאא٢٠٠٤
٧٤٠٠٩٧٠K

א٢٠٠٥١٢٠٠F١E،
אאאאאא

אאאאא
אאאאF٢E،

?א?א
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