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 بسم الله الرحمن الرحيم

 

 الحمد لله وحده والصلاة والسلام على سيدها محمد وعلى آله وصحبه.

 

 هفهىم المخاطرة في الأدبياث الماليت :

لا يكااااف وم اااىم ا يااااظإة يتعاااالأ ب اااى  وإضاااس خهاااه وم اااىم وا ااا   ساااع دوه 

ي ؤواإ وااا  الىاس حتى في وتافثاتهم الوافية. فاةاا اااا احعتاد"ه اكىااا و ااظإة فا

ف م احسعمع ؤهه يعتد" عً وضع عدم العيقً بتدو" الىعائج احعلىبة واحعماا 

ؤن يكاااااىن احاااااأا كاااااى ب اااااى ؤواااااإ باااااام وتبااااا  ب اااااى الاااااىم . وكااااا ا بال ااااابغ واااااا يقصاااااد 

با يااااااظإة فاااااي لتاااااة الدهاساااااال احالياااااة  فااااااه   اااااام ب اااااى الىضاااااع الااااا   هىا اااااه فياااااه 

 احعماااالان ملاكماااا اابااا  للىااااى . وواااً ال لاااي ؤ
 
ن الحاااالال التاااه هىا اااه فلاهاااا احعماااالا

 واحدا هي حالال اوودام اليعإ. 

وا ياظاااااااإة في  واااااااااإضس ؤحااااااااااااااد الكعااااااااااااب هي االحالااااااااااااة الته تع امً احعمااا 

ةا. وعإف ااا آـااإ الاهاتااااااااإاف عً العااااااااااااااااإضق ال   يىص  ب ى هتيجة وعىاوة ؤو وإوىل

 ؤنها ببسااظة ااحعمااا اليساإانا  .

وا يااااظإة  اااتج لا يعجاااتؤ واااً ؤ  عمااا  يقاااىم باااه  وساااان  ولك هاااا تكتسااا  

 وً عملية ات اا القإاهال احالية. 
 
ؤكمية ـاصة عىدوا تكىن فهاسة ا ياظإ  تجا
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  بن اااادهة ؤ  ؤصااا  واااً تصاااىا علاااى تىلياااد الوائاااد احعىااااع هاااي ؤواااإ باااام و ااامىن 

 ب ى فهاسة القىي الته يمكً ؤن تااثإ فاي اادهة الاك تصا  
 
ول لك فةهىا وسعى فائما

 على تىليد الوىائد. 

وفهاسااااااة ا ياااااااظإ هااااااي وىضااااااى  عاااااادف وااااااً الولااااااىم الا عماعيااااااة و هااااااا علاااااام 

 حصاج  وعلام الااعصااف  وعلام  فاهة احالياة والعاإوان. ولا هضا  ؤن هعاإ  ا  علام 

اااإ. وواااع  ااا  واااً كااا ه الولاااىم ب اااى ا ياااا ظإة لاااه ـصىصاااياته التاااه يىماااإف وهاااا عاااً  ـ

العوقياادال الىعإضااة التااه تكعىم ااا فهاسااة ا ياااظإ فااةن ووىاكااا لا ي ااإلأ وااً  ميااع 

كااا ه الولاااىم عماااا اماااإ ؤعااالاه. بن التاااإي واااً فهاساااة اليعاااإ لااا   بلتاااائه خن كااا ا 

ً بااام ومكااً باا  التااإي كااى الساايعإة علااى تلااك ا ياااظإ وبفاهتهااا بعإضقااة تمكااً واا

 تقلي  ؤثإكا السيئ على هتيجة القإاه ال   هإضد ؤن هع  ه.

 

 قياس المخاطرة :

الىاااااع ؤن وم ااااىم ا ياااااظإة لا ايمااااة لااااه وااااً الىاحيااااة الومليااااة باا لاااام يكااااً 

 للقياااااس  ممااااا ؤن وم ااااىم ا ياااااظإة نساااايغ ووا اااا  فااااي اكااااً الىاااااس  فااااةنهم 
 
اااااابلا

اا وااااى  احكاااإوه يكاااىن يمإااااىن ؤي اااا باااان و ااااظإة عالياااة وؤـاااإي وعدهياااة. فاحعمااا

باااده ال و علماااة  ف عاااإ  صاااابة باااإوإاي الإئاااة الااا   يىا  اااه واااً يااادـً ثااالا" 

 ؤمبم وً الك ال   يىا  ه واً يادـً سايجاهة واحادة. 
 
بامعال وً الس ائإ يىويا
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بفهاا وث  ك ا لا يتعالأ ب ى هعإضال ووقدة . وبما ؤن في اليعإ الي  ومثام  فميه 

ااااااام. وككاااااا ا احعااااااالأ توااااااإ ب ااااااى ووااااااايام لقياااااااس ا ياااااااظإ فه ااااااال بااااااان القلياااااا  والكث

وتصااييم ا بعإضقااة تمكااً وااً العوااإف علااى فه حهااا ن ااك  وا اا  ووقاههااة ا ياااظإ 

احع مىة في القإاهال ا يعلمة وع نو  ا البوض  ثم وقاههحها بالوائد احعىااع واً 

 الاستثماه. 

سساااااال وكىاااااا ظاااااإل وعواااادفة لعصاااااييس ا ياااااظإ ولقياسااااا ا تقااااىم وهاااااا وا 

وع صصااااة  ممااااا تتبكاااااى البىااااىا ويااااإ ال العاااااإوان وقاي ساااا ا الياصااااة للم ااااااظإ. 

وعىدوا تكىن فإص الاستثماه عالية ا ياظإ  فةن الك لا  وكه عدم باباا الىاس 

عللاها باا ؤوكً اياس ا  واابل ا عىائد وجتضة بالقده ال   يإون ؤهه ولائم حسعىي 

فإص اساتثماهضة يكعىاس ايااس ا يااظإة  تلك ا ياظإ. لكً الىاس لا يقبلىن على

فلاهااا التمااىي وعاادم الىضااىرف فاالا  وااإف كاا  هااي عاليااة ؤم وعدهيااة ا ياااظإة. كاا ا 

التمااااااىي همسااااااه ي اااااافى و اااااااظإة  ووااااااً ثاااااام فااااااةن  اااااا  اسااااااااتثماه لا يكااااااىن اياااااااس 

  ود اا و اظإة عالية.
 
 ا ياظإة فيه وا حا

 

 ليسج إدارة المخاطر أهرا  جذيذا  في حياة الناس :

ل سا  ا يااظإ التااه يعواإي ل اا الىاااس فاي و ااظ م العجاااه   ديادة. وممااا 

ؤنهااام الياااىم واااده ىن خنوااااف كااا ه ا يااااظإة سااااعان بكااا  العاااإل حوال حهاااا وبفاهتهاااا  



4 
 

فقد وا ه تادوىن هم  تلك ا ياظإ وااوىا بما  سو م للىصىا ب اى هما  تلاك 

ـعلاف عما  ان عليه ؤواإ الىااس تكداف. بلا ؤن الحياة احواصإة و علمة تمام الا 

. فقد تكاتم  عىاصإ عادة علاى  وا  الحيااة احواصاإة اليلاة الإتاباة ساإ وة 
 
اديما

 يقاااااا  وقاههاااااة بتيااااااة تاااااادوان. فقاااااد عاااااا  تاااااادوىن فاااااي وجعمواااااال  ساااااىفكا 

ال مىف السكاوي  وضوس وسائ  الاتصاا واحىاصلال واععمادل الىعاام الىقاد  

  ااان يعواواا  وهااا تااادوىن يع ااإ لىااا اليااىم ؤن الساالعي. ووااع الااك فةهىاا
 
ا هجااد صاايتا

بإض ا تساس  ان بفاهة ا ياظإ. وً الك عقد السلم الا   اهت اإ الوما  باه فاي 

اس هساىا    و اان ؤكاا  احديىاة يعوااولىن باه فاإاإكم عليااه   وىااظق التهاعاة وعِو 

ن عقد السالم و اجل ال إ وة بإحكاوه احمصلة ويإوط صحعه وفسافه. و لي ؤ

بااام ِ  فاااي  كاااى صااايتة حوال اااة ا يااااظإ العجاهضاااة احعولقاااة بعقلباااال تساااواه. فاااالملار ي 

ؤواااىه التهاعاااة وضع صااار فاااي البااا ه والساااقي والحصااااف  ولكاااً لا اااادهة لدياااه علاااى 

ووال اااة ا يااااظإ الساااىاية با لا ـبااامة لاااه بالعجااااهة. ولااا لك فاهاااه عىاااد بيواااه سااالوة 

ة بهعا اه واً القماين يىقا  كا ه ا يااظإة ب اى واً كاى وىصىفة في ال وة )هي في نهايا

ؤاااده علااى العواواا  وو ااا وكاام فااي التالاا  العجاااه وقاباا  ثمااً كااى المااإل بااان السااوإ 

الىقااد  اليااىم والسااوإ احعىاااع فااي تاااهضق التسااليم. واااد  اااجل ؤحكااام الساالم تااىر 

وقد سلوة على ؤهه لا يجىز  سلام في ووان  ةهعالأ حق  نويىه وبهما يكىن وت  ال

وىصاااىفة فاااي ال واااة )فياااًن خهاااه باا  ولاااق بمواااان ت ااامً و ااااظإ عااادم القااادهة علاااى 



5 
 

 سليم الك احوان. عقد السلم ي عر با ياظإ السوإضة  ولا يع عى الك ب ى ؤن 

يصاااااابي وساااااايلة لىقااااااا  ا ياااااااظإ العبيويااااااة مم ااااااااظإ  فااااااال التهاعيااااااة واهقعاااااااا  

هبما حىا صيتة السلم ب ى هى  وً  احعإ...الخ توإ ال   لى لم ي إلأ وً الصيتة

 ؤهىا  القماه.

ثااااااام حاااااااا تعاااااااىهل الحيااااااااة و وقااااااادل ساااااااب  الوااااااا   و وااااااادفل ؤهاااااااىا  السااااااالع 

والياادوال وصاااىىف احواااا   وماااامل الي ااااظال احىلااادة للوائاااد  تتايااادل ا يااااظإ 

ا حيعاااااااااة باخعمااااااااااا. و ااااااااااج عصاااااااااإ الع صااااااااار وتقسااااااااايم الومااااااااا  ليتاااااااااد" كااااااااا ه 

ة فااي تلااك تو ااعة وتعماااا وب ااى ت صاار تفااإاف الاهقساااوال والعمإ وااال الكثااام 

وال ااإ ال فااي وىايااغ وتاادفة   اات   اا  واااحهم وظااااحهم  ولقااد ؤفل احىافسااة ب ااى 

وتضاد واً كاا ا الع صار. توااإ الا   تإتاا  علياه ا اات احع صار الباااه  فاي حقاا  

إي وساعىي احع صصاان فلاهاا. فالعاا إ الا    وً الحقىا ؤن يص  في الحقىا تـ

  هبماااا تماااىل علاااى باااامه فاااي كااا ا ا  ااااا  ولكىاااه لا يع صااار فااا
 
ي بياااع الساااياهال واااثلا

 ساااععيع ؤن يصااا  ب اااى وساااعىي احع صصاااان فاااي ؤواااىه الصاااإف ت ى اااه ؤو ووال اااة 

ا ياااظإ الائعماهيااة. ولا يعىاااع وىااه وثاا  الااك . ولاا لك اـعصاا  البىااىا فااي و اااظ ا 

اظإ العجاهضاااااااة با يااااااااظإ الائعماهياااااااة بصااااااامة ؤساساااااااية وؤنوااااااادل همسااااااا ا عاااااااً ا يااااااا

 با  خن الع صار 
 
 سا لا
 
احع مىة في اوعلاا تصىا الحقيقياة لا   خن كا ا ؤواإا

 في الىساظة احالية يقعض ه الك.
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 وظيفت الىساطت الماليت :

بن الىظيمااااااااة تساسااااااااية للبىااااااااىا سااااااااىاج  اهاااااااا  بساااااااالاوية ؤو تقليديااااااااة هااااااااي 

صااااااإفية بااااااان الىساااااااظة احاليااااااة. وضقصااااااد بالىساااااااظة احاليااااااةه تىسااااااغ احاسسااااااة اح

احااااادـإضً )فلاااااة الماااااائضن وباااااان وساااااع دوي تواااااىاا )فلاااااة ال  اااااتن. وضقاااااىم عمااااا  

احصإف العقليد  على ال هىي بىظيمة الىسااظة احالياة عاً ظإضاق الاا اماي واً 

الملة تو ى ثم  اإاي ب ى الملة الثاهية. ؤوا احصاإف  ساالاوي فيقاىم عملاه علاى 

وً احدـإضً ثام اساع داو ا فاي ؤهاىا  احوااولال تلقى توىاا على ؤساس اح اهبة 

 وااً توااىاا التااه 
 
 ؤو التااه تكااىن علااى صاامة و اااه ال. ممااا ؤن  ااتجا

 
التااه تىلااد فيىهااا

يتص  عللاها احصإف  سلاوي هاي علاى صامة فياىن )الحساابال ال اهضاةن يق مضا ا 

 احصإف وً احدـإضً.

الكلااا  فاااي وتاولاااة  لقاااد سااااه تعاااىه احصااااهف  سااالاوية علاااى ساااعي لا  واااإف

العىفياااااق باااااان احععلباااااال ال اااااإعية واحععلباااااال احصاااااإفية )احالياااااةن التاااااه يقع ااااالاها 

 ؤن وصاااافه تواااىاا فاااي يااااد 
 
الع صااار فاااي وظيماااة الىساااااظة احالياااة. واااً الاااك وااااثلا

 كاا ا  وكااه ؤن 
 
البىااك اصااامة ت اا  ب ىمااا ؤن اسااع داوال توااىاا ؤظااىا و هااا وساابيا

 ؤعلاااى واااً ا ياااا
 
ظإ لا  ساااععيع احصاااإف ؤن يع عااااه فاااي اساااع دام تلاااك كىااااا حااادا

احااىاهف احعاحااة لااه   وفـااىا البىااىا فااي ؤعماااا العجاااهة وهعااي تسااىال  وكااه ؤهااه اااد 

ـاااإلأ  واااً الىعاااال احقباااىا واااً ا يااااظإ  ولااام  ساااععع البىاااىا  سااالاوية الىااااىف 
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 للمصاهف العقليدية بلا نود ؤن تىافإل علاى ت 
 
 اىضا
 
فوال التاه على ادولاها وىافسا

يعتقااق فلاهااا ال ااإط احاا  ىه ؤ  ؤن تكااىن ضاامً هعااال القبااىا ال ااإ ي   والقبااىا 

 احا ي )بفاهة ا ياظإن .

وباا الىااا القبااىا احااا ي فةهىااا لا هقصااد فقااغ اـااعلاف الده ااة بااان وااا يكااىن 

 فاااااي عمااااا  العجااااااه وؤصاااااحاب اح ااااااه ع 
 
 فاااااي عمااااا  البىاااااىا وواااااا يكاااااىن وقباااااىلا

 
وقباااااىلا

 الىى  .الصىاعية والو
 
 قاهضة   وبهما هقصد ؤي ا

فىى  ا ياظإ الا   تعتمل اا احاسساة لاه علاااة واً حياس الىاى  بالي ااط 

ال   تماهسه احاسساة . با  ؤن الع صار بتاد ااتاه واا كاى بلا ت صار بم ااظإ 

وااً هااى  ووااان   فا ياااظإ العجاهضااة )احعولقااة بعقلاا  تسااواه فااي السااىلن لا يمكااً 

عملااااه احوعاااااف  ب ىمااااا يقبل ااااا العجاااااه باااا  هااااي لاااا  عمل اااام    ؤن يقبل ااااا البىااااك ضاااامً

وو اظإ الصإف ت ى ه لا يمكاً ؤن يقبل اا العجااه ضامً هعاال ا يااظإ احقبىلاة 

لديهم   ولك ها وً عم  البىىا فاه  وإف العواو  وو اا ولا لك هاي علاى اساعوداف 

 لعتمل ا .

ئااد وااً الاسااتثماه بن اح اام فااي احىضااى  لاا    الااع لر وااً ا ياااظإ با الوا

وااإتبغ با ياااظإ   ولا يعصااىه حصااىا تهبااار فون تتماا  اااده وااً ا ياااظإ  لكااً 

اح ااام فاااي احىضاااى  كاااى ابفاهة ا يااااظإا ؤ  ؤن تتمااا  احاسساااة واااً ا يااااظإ الىاااى  
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 وؤن يكاااىن لاااديها تفوال التاااه  ساااععيع وهاااا هقااا  واااا عااادا 
 
والقاااده الااا   تاااإاه وىاسااابا

 لى تتمل ا .الك ب ى   ال ؤـإي ؤاده ع

 للعواواااا  وااااع ا ياااااظإ 
 
وب ىمااااا تجااااد البىااااىا العقليديااااة ا  اااااا ؤواو ااااا هحبااااا

باااالبيع وال اااإاج احبايااااإ   تجاااد البىاااىا  ساااالاوية لاه اااباظ ا بتااادوف ال ااااإ وة لا 

تعااااىافإ علااااى حلااااىا  اااااكتة ل اااا ا التااااإي باااا  يجاااا  عللاهااااا تعااااىضإ صااااي  وب ااااإاجال 

 بإاي ضمً هعال احبار .واسعتدا" ؤفوال اافهة على ال هىي بعلك ت 

 

 أهن المخاطر الخي حىاجهها البنىك في نشاطها :

 وً ا ياظإ الته يج  ؤن تكىن 
 
تىا ه البىىا في و اظ ا ؤهىاعا

اافهة على احساوهاا وعلى ات اا وا  سععيع وً وسائ  لإفاهتها حتى تبقى 

اب  عىد الحد احقبىا وان تعإمد ؤنها حصل  على الوائد احىاس  في وق

تتمل ا . ولسىا في ووإي تتبع  ميع ك ه ا ياظإ وبهما سىوإي خكم 

ا ياظإ الته تىا   ا احصاهف ثم هععإل ب ى تإثام    و ها على صي  

 العمىض   سلاوية .
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 المخاطر الائخوانيت  -أ

با ياظإ الائعماهية احعماا عدم  سديد احديً فيىه في الىا   يقصد

يً باحوكه احىسع كى    ال زام وا ي على بوسان للىفاج نود ا حدف للسداف . والد

زوً   وحا  اه  وظيمة الىساظة احالية تع مً الإبغ بان الحاضإ واحسعقب    

 وً ا ياظإ في الوم  احصإفي هي و اظإ ائعماهية .
 
 مباما
 
 تإت  على الك ؤن  تجا

لومياااا  ليجااااإ   سااااديده علااااى واحإابتااااة تيعاااااه باحدايىااااة با ي متاااا  الااااثمً فااااي اوااااة ا

 ؤاساط في ودة تعىا ؤو تقصإ .

 

 مخاطر سعر الفائذة  -ب

سوإ المائدة كى التضافة اح إوظة على القإي   وكى وً الإبا ا حإم   

 آـإ و م كى ؤهه اوايإا على
 
الحد تفوى وً الوىائد  بلا ؤن لسوإ المائدة فوها

 على الاستثماه وكى وا  سميه الااعصافيىن المإصة البديلة .

ان وظيمة الىساظة احالية  وكه بال إوهة ؤن على احصإف ؤن  سعى على 

الدوام على احىاجوة بان الوائد على اسع داوال ؤوىاله والوائد على وصافه 

ة ت   وؤن الوائد عللاها يإ ي وً ؤوىاله   ولكً حا  اه  وصافه توىاا اصام 

الوائد على اسع داوال توىاا الته هي في الوافة ؤظىا ودة   لتم على بفاهة 

 ؤنها تعىافإ على الوائد احىاس  القافه على ببقاج ك ه 
 
احصإف العإمد فائما
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توىاا في الحسابال . فةاا اهتبغ احصإف نوقىف اال عائد  يد اليىم ثم 

اه المائدة فةن ؤصحاب الىفائع سىف  س مفون ؤوىال م باا لم اهتمو  ؤسو

يعتقق ل م الوائد احىاف  . وك ا وً ا ياظإ اح مة الته تىا   ا البىىا . ولا 

 سلم البىىا  سلاوية وً ك ا اليعإ وع ؤنها لا تعواو  بالمائدة . والسب  ؤن 

 .ؤمام البىىا فيه تقليديةالبىىا  سلاوية على احسعىي الوالمه تىاف  في سىل 

ول لك فةن و اظإ سوإ المائدة وً ا ياظإ الته تىا   ا البىىا 

  سلاوية في  ميع صي  العمىض  احىلدة للديىن . 

 

 المخاطر الخجاريت : -ج

يقصد با ياظإ العجاهضة  و اظإ تقل  ايمة تصىا في تسىال   

ته تبم  البىىا في العواو  وو ا ل س  ا ياظإ العجاهضة وً ؤهىا  ا ياظإ ال

) ا ياظإ الائعماهيةن ول لك فةنها تتإص على تمافيها . ولكً ل   وً سبي  ب ى 

اليلىص وً ا ياظإ العجاهضة في عم  البىىا  سلاوية وب اصة ؤن ؤمام 

 ب ى ؤن 
 
عمليال العمىض  تع مً البيع . ول لك سو  البىىا  سلاوية فائما

 إ عىد الحد تفوى احمكً ضمً بظاه ال ىابغ ال إعية .تكىن ك ه ا ياظ
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 المخاطر الخعاقذيت والمخاطر خارج نطاق العقذ:

كىاااااااا فااااااإل بااااااان ا ياااااااظإ التااااااه تىلاااااادكا صاااااايتة العوااااااااد وتلااااااك 

احى اااااىفة فاااااي الب لاااااة ا حيعاااااة بالوقاااااد. بن الصااااايتة العواادياااااة ااتهاااااا هبماااااا 

الوقد عً احولىوال  ولدل و اظإ وثاا الك عىدوا لا يمص  ؤحد ظإفي

الصااااحيتة احعولقااااة با حاااا  احعوااااااد عليااااه   ؤو عىاااادوا لا تكااااىن الحقااااىل 

والال زاوااال احعىلااادة وااً الوقاااد وعكافلاااة بااان العاااإفان والتااه  ااااجل بموااا  

ؤحااااااد احعوااااااااديً ؤو ملاكمااااااا   وكاااااا ا كااااااى هااااااى  ا ياااااااظإ الاااااا    ولقاااااا  بااااااه 

 سااااالاوي  فاااااالتإه تحكاااااام ال اااااإعية الياصاااااة بىعإضاااااة الوقاااااد فاااااي المقاااااه 

وال  الاااااة علاااااى سااااابي  احثااااااا بهماااااا هاااااي و ااااااظإ تىلااااادكا صاااااي  واااااً العواااااااد 

تعصااس بمااا امإنهااا ؤعاالاه . فااالبيع بااثمً وج ااىا علااى ساابي  احثاااا لا يجااىز 

خهااااه وااااً عقااااىف التااااإه واااااد وهف فااااي الحااااديس هاااااه هسااااىا     عااااً بيااااى  

الصااااايتة العواادياااااة التاااااه ولااااادل  التاااااإه . كااااا ا هاااااى  واااااً ا يااااااظإ تىلاااااد واااااً

 وال زاوااال باااام وعكافلااة فااالعإف توا  واااإف وااا اياا مي بال ااابغ 
 
حقىاااا

 ولكً العإف الثاوي لا  وإف وقداه الثمً ال   سيتص  عليه .

وكىاااااااا هااااااى  آـااااااإ وااااااً ا ياااااااظإ كااااااى الااااااك احع اااااامً فااااااي الب لااااااة 

التاااإي ا حيعاااة بالوملياااة العواادياااة والتاااه هبماااا ي متااا  عللاهاااا عااادم تتقاااق 
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وااااااً احواااااااادة والتااااااه لا تكااااااىن تتاااااا  ساااااايعإة احعوااااااااديً . فالاسااااااتثماه فااااااي 

تسااا م الياباهياااة يع ااامً و ااااظإة  تاااام ساااوإ صاااإف الاااان وقابااا  الوملاااة 

الىظىية . لكً ك ه و اظإ في الب لة ا حيعة بالاستثماه ول   ل ا علاااة 

 بصيتة الوقد . 

لثااااااااوي وااااااااً والدهاساااااااال احالياااااااة  وكااااااااه بصااااااامة ؤساساااااااية بااااااااالىى  ا

ا يااااظإ وان  اهااا  لا  تمااا  الىاااى  توا الااا   يمكاااً تصاااييمه بإهاااه يااادـ  

ضاااااامً ا ياااااااظإ القاهىهيااااااة . ؤوااااااا معاااااا  المقااااااه فاااااااه  وكااااااه بااااااالىى  توا ولا 

 سااااعتإب الااااك با ؤنهااااا تع اااامً القىاعااااد احعولقااااة بالساااالىا الصااااحيي فااااي 

  الثاااوي وجاااا احواااادال . علااى ؤن المق اااج  اااهىا علااى فهايااة وا ااحة بااالىى 

 والاك لا هجاد ل اا نساغ 
 
   اإ ويا

 
وً ا يااظإ . لكاً تىاول اا لا   وىضاىعا

فااااي معااااا  المقااااه . ؤهعاااااإ ب اااااى وااااا يقاااااىا اباااااً تيميااااة هحماااااه   ها... احعباااااا وان 

لسلوة فةن ملا يإ ى ؤن يإبي فلاهاا وض ااف ؤن ي ساإ فمثا  كا ه ا يااظإة 

ك ت اام ا  وااىا  اائتة بالكعااب والسااىة و  ماا  والعاا إ و اااظإ وما ل

 وعلاااى بىااااج  حاااائغ فةهاااه يتعاااالأ ب اااى بااا ا وااااا فيكاااىن 
 
لاااه  وااا  علاااى هف آبقاااا

 بان ؤن  تإم ؤو  تىم ووع ك ا ف ى  ائت ...ا . 
 
 و مففا
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 المخاطر في صيغ الخوىيل الإسلاهيت :

ه باا اماااااإل احإابتاااااة فاااااي ؤفبياااااال احصاااااإفية  سااااالاوية  المرابحةةةةة 

 احإابتاااااة فةهماااااا يقصاااااد وهاااااا احإابتاااااة ل  
 
واااااإ بال اااااإاج   )وااااااد  سااااامى ؤحياهاااااا

احصااااااإفيةن وبهمااااااا ساااااامي  باااااا لك للعمإضااااااق بي همااااااا وبااااااان احإابتااااااة القديمااااااة 

الااااىاهفة فااااي معاااا  المق اااااج . فاحإابتااااة احصااااإفية صاااايتة وعااااىهة وااااً عقااااد 

 وكااى احإابتااة . فاحإابتااة هااي عقاااد 
 
البيااع الاا    واواا  بااه احساالمىن اااديما

ع فيااه بىاااج علااى تكلمااة ال ااإاج فيقااىا اح اا م  بيااع يجااإ  تتديااد ثمااً البياا

 . 
 
 وتااادوفا

 
للباااائع ه بكااام ايااا مي  كااا ا وؤهبتاااك مااا ا . وسااابة ولىضاااة ؤو وبلتاااا

 وهبما تماوضا على وودا الإبي .

وعااادوه واااً عقاااىف تواهاااة خن الباااائع لا باااد ؤن يصااادل فاااي ؤـبااااهه 

ه بعكلمااااة ال ااااإاج . وكااااى بيااااع هااااا ت لساااالوة حاضااااإة بااااثمً بااااام وا اااا  . كاااا 

 الصيتة لا تصل  لوم  البىىا بالىصس اح  ىه .

حتااااى تصااااابي احإابتااااة صاااااالحة لىظيماااااة الىساااااظة احالياااااة ااوااااا  

 وقسااغ الااثمً . يقاااىم علااى وإحلاااة 
 
البىااىا  ساالاوية بجوااا  احإابتااة بيواااا

العلااا  )ؤو تواااإ بال اااإاجن واااع الىعاااد بال اااإاج والاتماااال علاااى ووااادا الاااإبي 

ج البىاااك وتملكاااه لسااالوة ل اااا و ااا م حاضاااإ احاااإتبغ بمااادة التساااديد ثااام ياااإا
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  ااااااا ميها باااااااثمً وعماااااااق علياااااااه وتااااااادف بىااااااااج علاااااااى تكلماااااااة ال اااااااإاج .  ااااااا  كااااااا ه 

  اااااإاجال واااااا هاااااي بلا ضاااااىابغ لعقليااااا  ا يااااااظإ . وواااااع الاااااك فقاااااد بقاااااي فاااااي 

احإابتة في الععبيق احواصإ و اظإ ت علس فلاها عً القاإوي العقليدياة 

 و ها ه

بىااااك   اااا م  الساااالع وتصااااىا وضمعلك ااااا   والااااك خن ال المخةةةةتجر يةت  ةةةة 

اباااا  ؤن يبيو ااااا علااااى عميلااااه   ووااااع ؤن احاااادة التااااه يتصاااا  لااااه فلاهااااا احلااااك 

اصامة ب ى ؤنها تع مً نوض ا ياظإ احعولقة بعتام تسواه الساىاية 

 واً الوميا  بال اإاج   
 
 ولتوا
 
تع مً   إاجال احوعافة للمإابتة وعدا

اط احصإف علاى الباائع اـيااه الاإفا مما تع مً في نوض تحيان اي م 

فيكااااىن لااااه عىدئاااا ذ هف الساااالع باا هكاااا  الىاعااااد بال ااااإاج . بلا ؤن يبقااااى ان 

 ك ه ا ياظإ العجاهضة وى ىفة ولى لم مة اصامة .

  الاااك ؤن احإابتاااة تيعااااه ب اااى فياااً فاااي اواااة عميااا   والمخةةةتجر مانيت  ةةة 

ـاااإي  بلا ؤن البىاااك ولا ت علاااس احإابتاااة فاااي الاااك عاااً صاااي  العمىضااا  ت 

الااااديىن فااااي ال ااااإ وة  ساااالاوية لا تتضااااد فااااي الاااا وم . كاااا ا  وكااااه ؤن وعاااا  

احااااااديً ؤو تااااااإـإه فااااااي السااااااداف لااااااً ي متاااااا  عليااااااه  وااااااىضض احصااااااإف عااااااً 

المإصااة التااه ت اايع نسااب  الااك.  سااعى البىااىا ب ااى اهف ا الوماالاج عااً 
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 اااااادام علاااااى احعااااا  بماااااإي التإاواااااال لكاااااً تلاااااك تصاااااإف فاااااي الياااااامال 

 للبىك .ول س  ف
 
 ـلا

  خن التضافة وً ؤ   ت   في احإابتاة لا تكاىن  ومختجر سعر الفتادة

بلا ثابعاااااة ولا تجاااااىز وعتاااااامة ولااااا لك فاااااةن عملياااااال العمىضااااا  اال ت ااااا  

العىضااا  تع ااامً كااا ه ا يااااظإ فااالا  ساااععيع احصاااإف ووال اااة الوائاااد 

احعىلاااااااد واااااااً وإابتاااااااال اديماااااااة نواااااااد ؤن يعتاااااااام ساااااااوإ المائااااااادة . مماااااااا لا 

 سععيع احصإف الع لر وً تصىا احعىلدة وً احإابتة باالبيع خن 

 بيع الديً ب ى بام وً كى عليه نتام ايمعه الاسمية لا يجىز .

 

 المختجر في مسنصنتع :

عقد الاسعصىا  احصإفي صيتة وعاىهة وبيياة علاى الاسعصاىا  

المقاااااه . والاسعصااااىا  كااااى ظلاااا  الصااااىاعة   عقااااد بااااان صاااااوع ووسعصااااىع 

وكاااى يااابيه نوقاااىف احقاولاااة احوإوفاااة ولااا لك فا حااا  فياااه يمكاااً ؤن يكاااىن 

صااااااىاعة آلااااااة ؤو ساااااالوة ؤو ؤصاااااا  عقاااااااه  وبااااااام الااااااك   والاسعصااااااىا  وهاااااا ه 

الصاااااامة لا يصاااااال  خبااااااإاي الىساااااااظة احاليااااااة با لا يعااااااىافإ احصااااااإف علااااااى 
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 ومااااا يعلبااااه الىاااااس . ولاااا لك 
 
 وكاهيااااال التااااه  سااااععيع وهااااا ؤن يصااااىع ياااا لا

الاسعصىا  احصاإفي التاه تقاىم علاى عقاديً ه اسعصاىا  باان   اجل صيتة

احصااااااإف وظالاااااا  الصااااااىاعة )الومياااااا ن يىازضااااااه عقااااااد اسعصااااااىا  آـااااااإ بااااااان 

احصااااإف واحقاااااوا )احىماااا  للوقاااادن . توا يقااااىم علااااى بيااااع   اااا  وااااع زضااااافة 

للمصااإف وقاباا  تإ ياا  الااثمً والثاااوي هقااد  . وضجاا  لصااحة الاسعصااىا  

 نو  ما البوض .اسعقلاا الوقديً عً 

 سإ  على الاسعصىا  فيماا يعولاق با يااظإ الائعماهياة واا سابق 

 ييعااه باحدايىاة . لكاً الاسعصاىا  
 
امإه عً احإابتاة خن الاسعصاىا  ؤي اا

يىمإف بم اظإ بضافية . و ها و اظإ العىمي    حا  ان الوقدان وىمصالان 

صمال احعمق عللاهاا واع فةن  سليم احصىى  في العاهضق ا حدف ل لك وباحىا

الومياا  وساالىلية وااوااة علااى احصااإف ولا يمكااً لااه ؤن يىقل ااا ب ااى احقاااوا . 

ولاااا لك فااااةن و اااااظإ العىمياااا  تقااااع علااااى البىااااك فااااي حاااااا ف اااا  احقاااااوا فااااي 

ال هىي بمسلىلياته علاى الى اه احعلاىب . وكا ه و ااظإ  سايمة با يىاده 

سااااااااااااع دام عقااااااااااااد اؤن تىماااااااااااا  اح اااااااااااااه ع الوقاهضااااااااااااة   وهااااااااااااي ؤمااااااااااااام وجااااااااااااالال 

  ؤن تىماااااا  وااااااع الى ااااااه احعلااااااىب وفااااااي الىااااااا  ا حاااااادف .  سااااااعى الاسعصااااااىا 

البىاااىا لعقلياااا  كااا ه ا ياااااظإ للاتماااال علااااى وكعااا  كىد اااا ه واحاااد فااااي ماااالا 
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الوقاااديً بتياااس تكااااىن يااا افته بةتماااام احإاحاااا  باحىاصااامال احعماااق عللاهااااا 

 ولتوة للومي  . 

 

 المختجر في المضت ب  :

الااإبي بااان يااإضك بمالااه وآـااإ نوملااه . واااد  اح اااهبة عقااد يااإمة فااي

 اااان الاااإواف واااً  الكعااااب فاااي احصاااإفية  سااالاوية ياااإون عقاااد اح ااااهبة كاااى 

الصيتة القافهة على ببإاز ؤحد ؤكم وتاسً الىعام  سالاوي وهاي تتقياق 

وتضااااد وااااً الودالااااة فااااي تىز ااااع الاااادـ  . الااااك خن اح اااااهبة عقااااد وااااً عقااااىف 

لا تععلاا   –لاف الصااي  التااه تيعاااه بمدايىااة علااى ـاا –تواهااة ولاا لك فاااه 

الإكااىن وال ااماهال وبهماااا ياادفع هب احااااا هؤس واااا اح ااااهبة ب ااى اح ااااهب 

بىاااج علااى ثقعااه فااي ؤواهعااه وادهتااه علااى ؤفاج الوماا  احىلااد للااإبي . وبىاااج عليااه 

إفي ب اااااى باااااام تثإضااااااج واو  تعىساااااع فائاااااإة احساااااعميديً واااااً العمىضااااا  احصااااا

لااياااة فاااي اح اااااهبة . وهبماااا تالتكاااى كاااىن كااا ه هااااي اح اااكلة . ؤن ا يااااظإ تـ

 ولحها صيتة باام وىاسابة بىظيماة الىسااظة احالياة فاي  اها  تصاىا واً 

وازاهياة البىااك ؤ  فااي الولااااة بااان احصااإف ووسااع دوي توااىاا . واااد فلاا  
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تجاااهب البىاااىا  ساالاوية ؤن كااا ه ا ياااظإ هاااي وااً الوعااام بتيااس ااعصاااإ 

بة فااااااي ؤمااااااام احصاااااااهف  ساااااالاوية علااااااى  اهاااااا  اليصااااااىم وااااااً و اااااىف اح اااااااه 

 وازاهية البىك با  وعمد عللاها صيتة الحسابال الاستثماهضة .

لااياة   بقيا   في الحالال الته هجح  البىىا في تقلي  ا يااظإ تـ

اح ااااااهبة صااااايتة تمىضااااا  صاااااالحة لومااااا  احصااااااهف  سااااالاوية . وثااااااا الاااااك 

قساااايغ حيااااس يقاااادم احصااااإف هؤس واااااا عقااااىف تمىضاااا  بيااااى  السااااياهال بالع

اح اااااهبة ل ااااإمة   اااا م  السااااياهال ثاااام تبيو ااااا بالعقساااايغ والااااإبي بي همااااا . 

كاا ه عمليااة اال ياامافية يمكااً للمصااإف وإاابااة  ميااع وإاحل ااا وتاادايق 

عملياتهاااا وواااً ثااام لااام  واااد اتواهاااةا اح ااااهب تاااإثام مباااام علاااى الىصاااىا ب اااى 

 ال دف . 

  

 


