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 ا�حمد � وحده والصلاة والسلام ع�� من لا ن�ي �عده :

 

 أهمية الموضوع : -١

                                                            إن الدراسـات النظر�ة �ـ� المصـرفية �ســلامية تركـزت فيمـا م�ـىى ع�ـ� 
                                                                صــيغ التمو�ــل �ســلامية وقــدر��ا ع�ــ� ال��ــوض بحاجــات الوســاطة الماليــة وان 

 
ً
 ت�ــــــون بــــــديلا
ً
                                                ذا كفــــــاءة للإقــــــراض، مــــــن حيــــــث حاجــــــات النــــــاس إ�ــــــ� التمو�ــــــل            

                                                                وا��ــجام تلــك الصــيغ مــع القــوان�ن المنظمــة للأعمــال المصــرفية. إلا أن جانــب 
                                                              الرقابــــــة المصــــــرفية لــــــم يلــــــق حقــــــه مــــــن تلــــــك الدراســــــات. ومعلــــــوم أن الرقابــــــة 
                                                             المصـــرفية �ع�ـــى بجوانـــب ا�خـــاطرة �ـــ� �عمـــال المصـــرفية، إذ المصـــرف مـــؤتمن 

                                                          ال النــاس ف�ــان عليــه أن �ســتخدمها مــع ا�حــرص الــدائم ع�ــ� تــوافره         ع�ــ� أمــو 
                                                                     ع�� القدرة ع�� الوفاء بحقـوقهم ف��ـا. ولـذلك فـإن الدراسـات المقارنـة �خـاطر 
                                                            الصـــيغ �ســـلامية بالغـــة �هميـــة. ذلـــك أنـــه �ســـاعد ع�ـــ� الفهـــم ال�ـــحيح مـــن 

     جهــــات                                                           الناحيـــة الفنيـــة �جوانـــب مــــن العمـــل المصـــر�� �ســــلامي تحتـــاج إل��ـــا ا�

                                                           
جدة  –جامعة الملك عبدالعز�ز  –أستاذ الاقتصاد الإسلامي المشارك  ومدير مركز أ�حاث الاقتصاد الإسلامي   •

 (سا�قا).
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 مـــا تـــرددت �ـــ� الـــدوائر المصـــرفية، و�ـــ� أن: 
ً
                                      الرقابيـــة. كمـــا أنـــه يز�ـــل ��مـــة كث�ـــ�ا
ً
                                 

 إ�ـــ� أن هـــذا 
ً
            "الصـــيغ �ســـلامية أع�ـــ� مخـــاطرة مـــن �قـــراض بالفائـــدة". ونظـــرا
ً
                                                   

                                                              الموضـــوع بكـــر، فـــان مـــا قدمـــه الباحـــث فيـــه هـــو جهـــد المقـــل وإنمـــا هـــو مقدمـــة 
                    لدراسات �� المستقبل.                                               للموضوع وإلقاء الضوء ع�� جوانب ر�ما ت�ون مادة

 مع�ى �ئتمان : -٢

�ئتمــــــان �لمــــــة عر�يــــــة �ــــــحيحة، �ســــــتخدمها �قتصــــــاديون ترجمــــــة 
. و�� ترجمة سديدة تحمل المع�ى الدقيق لل�لمة. وقـد Creditلل�لمة �جنبية 

 ما ي�� :  Creditوجدت �� �عض المعاجم اللغو�ة تحت �لمة 

 
ً
شعر الناس أن فلانا

ُ
 م��"  "هو الثقة ال�ي �

 ثم أضاف صاحب الم�جم:

"وهو ال��ام يقطعـه مصـرف لمـن يطلـب منـه أن يج�ـ� لـه اسـتعمال مـال 
 للثقـــــــــــة ال�ـــــــــــي �شـــــــــــعر ��ـــــــــــا نحـــــــــــوه" [خليـــــــــــل شـــــــــــيبوب: الم�جـــــــــــم 

ً
معـــــــــــ�ن نظـــــــــــرا

 ] .١٩٤٩القانو�ي:

 أن �ئتمـان معنــاه 
ً
وهـذا مع�ـى �ــ� غايـة الدقــة ل�لمـة ائتمــان، إذ لـيس �ــحيحا

للائتمــــــان. لأن �ئتمــــــان معنــــــاه الثقــــــة ال�ــــــي  القــــــرض، فــــــالقرض نتيجــــــة تا�عــــــة
 لإقراضــه أو كفالتـه. ولــذلك �اــن 

ً
يمنحهـا المصــرف لعميلـه ح�ــى ي�ــون مسـتعدا

 
ً
 لتلك الثقة ونتيجة لها وليس هو �ئتمان، و�انت الكفالة جـزءا

ً
القرض تا�عا

 مما �س�ى �ئتمان �� المفهوم المصر�� لاعتمادها ع�� تلك الثقة.

ض المعـــــاجم المصــــــرفية بأنـــــه "القــــــدرة ع�ـــــ� �ق�ـــــ�اض وقــــــد عرفتـــــه �عـــــ
 Man'sوشـراء الســلع مقابــل وعـد بالـدفع �ـ� المسـتقبل" وعرفتـه أخـــرى بأنــه:   

confidence In Man”] ”Dictionary of financial & Investment terms. 
Barrens.[ 

 مفهوم ا�خاطرة �� �دبيات المالية :  -٣

طرة يحتــــــــاج إ�ــــــــ� �عر�ــــــــف لأنــــــــه مفهــــــــوم وا�ــــــــح لا ي�ــــــــاد مفهــــــــوم ا�خــــــــا
�ســــتخدمه النــــاس ح�ــــى �ــــ� محادثــــا��م العاديــــة. فــــإذا قــــال المتحــــدث: "هنــــاك 



 ٤ ٢-١ملعدةمن   ٩ةسمميا مصادية ة لاميم ة مللد 

مخاطرة �� أمر ما"، فهم المستمع أنه يتحـدث عـن وضـع عـدم التـيقن بحـدوث 
النتــائج المطلو�ــة واحتمــال أن ي�ــون المــآل هــو إ�ــ� أمــر غ�ــ� محبــب إ�ــ� الــنفس. 

ا�خــاطرة �ــ� لغــة الدراســات الماليــة، ف�ــي �شــ�� إ�ــ� وهــذا بالضــبط مــا يقصــد ب
الوضـــــع الـــــذي نواجـــــه فيــــــه احتمـــــالان كلاهمـــــا قابــــــل للوقـــــوع. ومـــــن ا�ج�ــــــ� أن 

 واحدا �� حالات ا�عدام ا�خطر. 
ً
 ا�حالات ال�ي نواجه ف��ا احتمالا

وا�خاطـــرة �ــ� �عـــر�ف أحـــد الكتـــاب �ــ� "ا�حالـــة ال�ــي تتضــمن احتمــال 
 Vaughanالذي يوصل إ�� نتيجة متوقعة أو مأمولـة" [�نحراف عن الطر�ق 

& Therese (1999),P.7  "وعرفهــــا آخــــر أ��ـــا ببســــاطة "احتمــــال ا�خســــران. [
]Megginson  (1997),P95 . [ 

وا�خــــــاطرة جـــــــزء لا يتجـــــــزأ مـــــــن أي عمـــــــل يقـــــــوم بـــــــه ��ســـــــان، ولك��ـــــــا 
 مــن عمليــة

ً
اتخــاذ  تكتســب أهميــة خاصــة عنــدما ت�ــون دراســة ا�خــاطر جــزءا

القــرارات الماليــة. إن قــدرة أي أصــل مــن �صــول ع�ــ� توليــد العائــد المتوقــع �ــ� 
 إ�ــ� دراســة القــوى ال�ــي يمكــن أن 

ً
أمــر غ�ــ� مضــمون، ولــذلك فإننــا �ســ�� دائمــا
 تؤثر �� قدرة ذلك �صل ع�� توليد العوائد. 

ودراســـة ا�خـــاطر �ـــ� موضـــوع عـــدد مـــن العلـــوم �جتماعيـــة م��ـــا علـــم 
وعلـم �قتصـاد، وعلـم �دارة الماليـة والتـأم�ن. ولا ر�ـب أن نظـر �ـل �حصـاء، 

علــم مــن هــذه العلــوم إ�ــ� ا�خــاطرة لــه خصوصــياته ال�ــي ينفــرد ��ــا عــن �خــر. 
ومــــع �ــــل التعقيــــدات النظر�ــــة ال�ــــي تكتنفهــــا دراســــة ا�خــــاطر فــــإن معناهـــــا لا 

�خطــر يخــرج مــن جميــع هــذه العلــوم عمــا ذكــر أعــلاه. إن الغــرض مــن دراســة ا
لــيس إلغــاؤه لأن هــذا غ�ــ� ممكــن بــل الغــرض هــو الســيطرة ع�ــ� تلــك ا�خـــاطر 
وإدار��ا بطر�قة تمكن من تقليل أثرها السيئ ع�� نتيجة القـرار الـذي نر�ـد أن 

 نتخذه.

 قياس ا�خاطرة : -٤

الواقع أن مفهوم ا�خاطرة لا قيمة له من الناحية العملية إذا لم يكن 
 للقياس، كما أن م

ً
فهوم ا�خاطرة �سـيط ووا�ـح �ـ� ذهـن النـاس، فـإ��م قابلا

يفرقــــون أيضــــا بــــ�ن مخــــاطرة عاليــــة وأخــــرى متدنيــــة. فاحتمــــال وقــــوع المكــــروه 
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ي�ــــون بــــدرجات مختلفــــة، فخطــــر �صــــابة بــــأمراض الرئــــة الــــذي يواجهــــه مــــن 
 أك�ـــ� مـــن ذلـــك الـــذي يواجهـــه مـــن لا 

ً
يـــدخن ثـــلاث باكتـــات مـــن ال�ـــجائر يوميـــا

رصاصـــــــة واحـــــــدة �ـــــــ� مســـــــدس لاعـــــــب الروليـــــــت يــــــدخن. وكـــــــذلك فـــــــإن وجـــــــود 
الروســـية �ع�ـــي أنـــه يواجـــه خطـــر المـــوت بنســـبة تقـــل عـــن ذلـــك الـــذي ي�ـــون �ـــ� 
مسدســه رصاصــتان، واك�ــ� م��مــا مــن �ـاـن �ــ� مسدســه ثــلاث رصاصــات. و�مــا 
أن �ـــ� ا�خطـــر قليـــل وكث�ـــ�، ففيـــه درجـــات بـــ�ن القليـــل والكث�ـــ�. وهكـــذا احتـــاج 

تصـــنيفها بطر�قـــة تمكـــن مـــن التعـــرف ع�ـــ� �مـــر إ�ـــ� معـــاي�� لقيـــاس ا�خـــاطر و 
درج��ــــا �شــــ�ل وا�ــــح ومقارنــــة ا�خــــاطر المتضــــمنة �ــــ� القــــرارات ا�ختلفــــة مــــع 

 �عضها البعض، ثم مع العائد المتوقع من �ستثمار. 

وهناك طرق متعددة لتصنيف ا�خـاطر ولقياسـها تقـوم ��ـا مؤسسـات 
�خاصـة للمخـاطر. متخصصة، كما تتب�ى البنوك وشر�ات التـأم�ن مقاييسـها ا

وعنــدما ت�ــون فــرص �ســتثمار عاليــة ا�خــاطر، فــإن ذلــك لا �ع�ــي عــدم إقبــال 
النــاس عل��ــا إذا أمكــن قياســها، وقابلهــا عوائــد مجز�ــة بالقــدر الــذي يــرون أنــه 
ملائــــم لمســــتوى تلــــك ا�خــــاطر. لكــــن النــــاس لا يقبلــــون ع�ــــ� فــــرص اســــتثمار�ة 

ضــــوح؛ فــــلا �عــــرف هــــل �ــــ� يكتنــــف قيــــاس ا�خــــاطرة ف��ــــا الغمــــوض وعــــدم الو 
عالية أم متدنية ا�خاطرة. هذا الغموض نفسه يض�� مخاطرة، ومن ثم فـإن 

 �عد ذا مخاطرة عالية.
ً
 �ل اســتثمار لا ي�ون قياس ا�خاطرة فيه وا�حا

وجــــذور محـــــاولات ��ســــان لقيـــــاس ا�خــــاطر قديمـــــة �عــــود إ�ـــــ� القـــــرن 
نظر�ــة �حتمـــالات، الســا�ع عشــر عنـــدما اكتشــف الر�ا�ـــىي المشــهور باســـ�ال 

وهــــو يحـــــاول حــــل لغـــــز المقــــامرة، ثـــــم قــــانون �عـــــداد الكب�ــــ�ة الـــــذي مكــــن مـــــن 
اســــــتخدام المعلومــــــات المتــــــوفرة عــــــن �مــــــس لتوقــــــع مــــــا �ســــــتحدث �ــــــ� الغــــــد، 
والتوزيع الطبي�� �� �حصاء ومعامل �رتباط، ثم ان��ـت إ�ـ� هـاري مـار�وو��� 

ن طر�ـــــق التنويـــــع تقليـــــل م أن ��ســـــان يمكـــــن عـــــ١٩٥٩الـــــذي اثبـــــت �ـــــ� ســـــنة 
].  لقـــــد بـــــدأ Markowitz, 1959ا�خـــــاطر �ـــــ� �ســـــتثمار �ـــــ� الســـــوق الماليـــــة[

مــار�وو��� دراســته بفرضــية أن ت�ــو�ن ا�حفظــة �ســتثمار�ة يمكــن أن �عتمــد 
 ع�� متوسط عائد �ستثمار وع�� �نحراف المعياري لذلك العائد. 
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المثقــــل ل�ــــل أصــــل  و�ينمــــا أن متوســــط العائــــد هــــو عبــــارة عــــن المعــــدل
تحتو�ـــه ا�حفظـــة، فـــإن ا�خـــاطرة بالنســـبة للمحفظـــة ســـت�ون أقـــل �لمـــا �ــاـن 
�رتباط ب�ن �صول ال�ي تحتو��ا أقل ما يمكن، و�ـ� الفكـرة ال�ـي أطلـق عل��ـا: 
مبــــدأ التنويــــع، بنــــاء ع�ــــ� ذلــــك فإنــــه يمكــــن القــــول إن ا�خــــاطرة ال�ــــي يتضــــم��ا 

مار�ة تت�ــــــون مــــــن عنصــــــر�ن، امــــــتلاك أصــــــل مــــــن �صــــــول �ــــــ� محفظــــــة اســــــتث
أحدهما يمكن جعله يـنخفض إ�ـ� حـد �ختفـاء مـن خـلال عمليـة التنويـع ال�ـي 
ســـبق �شـــارة ال��ـــا، والعنصـــر الثـــا�ي لا بـــد أن يتحملـــه المســـتثمر. ولـــذلك فـــإن 
نظر�ــة ت�ـــو�ن ا�حفظـــة �ســـتثمار�ة هـــو �ــ� الواقـــع ا�خيـــار بـــ�ن �عظـــيم العائـــد 

. ومــــن جهــــة أخــــرى فقــــد اصــــبح معامــــل و�ــــ� نفــــس الوقــــت تخفــــيض ا�خــــاطرة
 �ـــ� ت�ـــو�ن 

ً
 مـــؤثرا

ً
�رتبـــاط بـــ�ن �دوات �ســـتثمار�ة (صـــيغ �ســـتثمار) عنصـــرا

 النظـر 
ً
ا�حفظة لا يقل �� أهميته عن �صول المستثمرة ف��ا، ولـم �عـد ممكنـا

إ�ـــ� هـــذه �دوات بمعـــزل عـــن �عضـــها الـــبعض. وتكتســـب �ـــل أداة أهمي��ـــا مـــن 
 � العائد الك�� للمحفظة. مقدار ما �سهم به �

ولــــــــــذلك فــــــــــإن تطبيــــــــــق نظر�ــــــــــة مــــــــــار�وو��� يحتــــــــــاج إ�ــــــــــ� درايــــــــــة تامــــــــــة 
بالمتوســـطات و�نحرافـــات المعيار�ـــة و�معـــدلات �رتبـــاط �جميـــع �صـــول ال�ـــي 
يمكـــــن أن تت�ــــــون م��ـــــا ا�حفظــــــة. ثـــــم جــــــاءت النقلـــــة �خــــــرى ع�ـــــ� يــــــد شــــــارب 

د مقابــــــل عنصــــــر ] عنــــــدما أثبــــــت أن المســــــتثمر إنمــــــا يحصــــــل ع�ــــــ� عائــــــ١٩٦٤[
ا�خـــاطرة الـــذي لا يمكـــن إلغـــاؤه بـــالتنويع، إذ لمـــاذا يتوقـــع ��ســـان أن يحصـــل 
ع�ــ� عائــد عــن مخــاطرة لا يحتــاج إ�ــ� تحملهــا و�إم�انــه الــتخلص م��ــا؟ ولــذلك 
فإنــه إذا أخفــق �ــ� أعمــال مبــدأ التنويــع كمــا ينب�ــ� فإنــه يحمــل نفســه مخــاطرة 

 لا عائد من وراء تحملها.

 �خطر والمكروه :الفرق ب�ن ا -٥

المكروه هو ذلك �مر الذي لا نحـب أن يقـع ، أمـا ا�خطـر فهـو احتمـال 
وقوعه. فا�خسارة �� �ستثمار �� المكروه الذي �س�� إ�� تفاديه، أما ا�خطر 
 هـــو المكـــروه أمـــا 

ً
فهـــو احتمـــال تحقـــق هـــذا الـــذي نخ�ـــىى وقوعـــه. فـــالموت مـــثلا

ســوم التــأم�ن ع�ــ� ا�حيــاة لمــن ا�خطــر فهــو احتمــال وقــوع المــوت. ولــذلك فــان ر 
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ســـــنة أع�ـــــ�، لارتفـــــاع معـــــدل ا�خطـــــر، أي أن احتمـــــال موتـــــه  ٧٠تخطـــــى عمـــــره 
 مـــــن رســـــوم التـــــأم�ن لرجـــــل لا يـــــزال �ـــــ� ريعـــــان 

ً
خـــــلال مـــــدة العقـــــد أع�ـــــ� كث�ـــــ�ا

 الشباب. 

 العلاقة ب�ن مفهوم ا�خطر ومفهوم عدم التيقن : -٦

طرة �ـ� احتمـال وللمخاطرة علاقة بمفهوم عدم التيقن. ذلك أن ا�خا
وقوع أمر غ�� متيقن الوقوع. أمـا �مـور اليقينيـة فـلا يكتنفهـا ا�خطـر. ووجـود 
ا�خطــر يولــد عــدم التــيقن. فــالتعرض ل�خســارة �ــ� التجــارة مخــاطرة ولكــن إذا 
. وانخفــاض القيمــة 

ً
 يقينــا

ً
وقعــت فإ��ــا لــم �عــد عندئــذ مخــاطرة بــل صــارت أمــرا

انخفــاض قيمتــه نتيجــة �هــتلاك الســوقية لأصــل رأســما�� هــو مخــاطرة ولكــن 
(�ســبب �ســتعمال ومــرور الوقــت) لــيس مخــاطرة لأنــه أمــر متــيقن لا محتمــل. 

 والعائد ع�� �ستثمار مرتبط با�خاطرة بصورة عكسية.

فالنـــاس مســـتعدون لتحمـــل مخـــاطر عاليـــة �ـــ� اســـتثمارا��م إذا قابلهـــا 
�انــت ا�خــاطر احتمــال تحقــق عوائــد مجز�ــة. وهــم يرضــون �عوائــد متدنيــة إذا 

متدنية. والمستثمر �عت�ي بقيـاس ا�خطـر ح�ـى لا يتحمـل مخـاطر عاليـة مقابـل 
عوائـــد متدنيـــة. ولـــذلك احتـــاج النـــاس إ�ـــ� قيـــاس ا�خـــاطرة إذ لا يكفـــي معرفـــة 
وجـــود ا�خطـــر بـــل يلـــزم أن �عـــرف مقـــدار ا�خطـــر والتأكـــد أن الم�افـــأة مســـاو�ة 

 لمقدار ذلك ا�خطر.

ائـــــل هـــــذا القـــــرن أن الفـــــرق �ـــــ� المفهـــــوم وقـــــد بـــــ�ن فرانـــــك نايـــــت منـــــذ أو 
 قيـــاس 

ً
�قتصــــادي بـــ�ن ا�خطـــر وعـــدم التـــيقن، هـــو أن ا�خطـــر مـــا �ــاـن ممكنـــا

احتمــالات وقــوع المكروهــات فيــه، أمــا عــدم التــيقن فهــو ا�حــال الــذي لا ي�ــون 
 قياس هذه �حتمالات [

ً
 أو لا ي�ون مجديا

ً
 ].Frank knight, 1921ممكنا
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تحليــــل ا�خــــاطر هــــو القاســــم المشــــ��ك �عظــــم ل�ــــل القــــرارات الماليــــة 
 فالمهمـة �و�ـ� لمتخـذ القـرار �عـد أن يتحـدد الهـدف هـو �حاطـة بـالقوى 

ً
تقر�با

ال�ــي يمكــن أن تــؤثر ع�ــ� مجر�ــات �مــور بحيــث تــؤدي إ�ــ� الفشــل �ــ� الوصــول 
هـــــو تفـــــادي ا�خطـــــر لأن ذلـــــك أمـــــر إليـــــه ولـــــيس الغــــــرض مـــــن تحليـــــل ا�خـــــاطر 
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مســـتحيل. ولكـــن الغـــرض هـــو التعـــرف ع�ـــ� وجـــود ا�خطـــر وقياســـه للتأكـــد أن 
متخـــذ القـــرار يحصـــل ع�ـــ� التعـــو�ض المناســـب الملائـــم لمقـــدار مـــا يتحمـــل مـــن 
ا�خاطر. والقرارات المالية ت�ـون معتمـدة ع�ـ� توقعـات حـول مـا سـوف يحـدث 

لن تتحقق بالطر�قة ال�ـي أملهـا متخـذ  �� المستقبل. إلا أن نتائج هذه القرارات
. ولـــذلك فـــإن تحليـــل القـــوة ال�ـــي 

ً
القـــرار إلا إذا ســـارت �مـــور كمـــا �ــاـن متوقعـــا

يمكــــن أن تــــؤدي إ�ــــ� انحــــراف �حــــداث عــــن مســــارها المتوقــــع هــــو بالضــــبط مــــا 
 �شار إليه بدراسة ا�خاطر.

إن الباعـــث ع�ـــ� طلـــب التعـــو�ض الملائـــم لمقـــدار ا�خطـــر هـــو أن النـــاس 
  Risk averseفة عامة ين�عون إ�� تجنب ا�خاطر بص

ً
أي أ��م يفضـلون دائمـا

 أقل ع�� قدر أع�� من ا�خاطر[
ً
 ]. Shapiro ,1991, P.101قدرا

 �� حياة الناس :
ً
 جديدا

ً
 ليست إدارة ا�خاطر أمرا

ليســت ا�خــاطر ال�ــي يتعــرض لهــا النــاس �ــ� �شــاطهم التجــاري جديــدة. 
�عــاد هــذه ا�خــاطرة ســاع�ن ب�ــل الطــرق لمعا�ج��ــا وكمــا أ��ــم اليــوم مــدر�ون لأ

وإدار��ا، فقد واجه �قدمون نفس تلك ا�خاطر وقاموا بما �سـعهم للوصـول 
إ�ــ� نفــس تلــك �هــداف. إلا أن ا�حيــاة المعاصــرة مختلفــة تمــام �خــتلاف عمــا 
. فقــــد ت�اتفــــت عناصــــر عــــدة ع�ــــ� جعــــل ا�حيــــاة 

ً
�ـــاـن عليــــه أمــــر النــــاس قــــديما

لــــة الرتابــــة ســــريعة �يقــــاع مقارنــــة بحيــــاة �قــــدم�ن. فقــــد عــــاش المعاصــــرة قلي
�قــدمون �ــ� مجتمعــات �ســودها ا�جمــود الســ�ا�ي، وضــعف وســائل �تصــال 
 
ً
والمواصـــلات واعتمـــدت النظـــام النقـــدي الســـل��. ومـــع ذلـــك فإننـــا نجـــد صـــيغا

�ـاـن يتعامــل ��ــا �قــدمون غرضــها �ســاس هــو إدارة ا�خــاطر. مــن ذلــك عقــد 
و�ــاـن   لــذي انتشـــر العمــل بـــه �ــ� منـــاطق الزراعــة وُ�عِـــث رســول الله الســلم ا

أهـــل المدينـــة يتعـــاملون بـــه فـــأقرهم عليـــه وجـــاءت الشـــريعة بأح�امـــه المفصـــلة 
وشـــروط �ـــحته وفســـاده. وج�ـــ� أن عقـــد الســـلم هـــو صـــيغة لمعا�جـــة مخـــاطر 

. فــــالفلاح يَ�ــــَ�عُ �ــــ� أمــــور الزراعــــة و�تخصــــص �ــــ� البــــذر Price Risk�ســــعار 
لســقي وا�حصــاد، ولكــن لا قــدرة لديــه ع�ــ� معا�جــة ا�خــاطر الســـوقية إذ لا وا

خ�ـــ�ة لـــه بالتجـــارة. ولـــذلك فانـــه عنـــد بيعـــه ســـلعة موصـــوفة �ـــ� الذمـــة (�ـــ� �ـــ� 
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��ايــة إنتاجــه مــن القمــح) ينقـــل هــذه ا�خــاطرة إ�ــ� مـــن هــو أقــدر ع�ــ� التعامـــل 
نـه لا يجـوز معها وهم �� الغالب التجـار. وقـد جـاءت أح�ـام السـلم تـنص ع�ـ� أ

�ســـلام �ـــ� ســـلعة معينـــة �إنتـــاج حقـــل �عينـــه وإنمـــا ي�ـــون محـــل العقـــد ســـلعة 
موصــوفة �ــ� الذمــة ح�ــى يخــتص عقــد الســلم با�خــاطر الســعر�ة، ولا يتخطــى 
ذلك إ�� أن يصبح وسيلة لنقـل ا�خـاطر الطبيعيـة كمخـاطر �فـات الزراعيـة 

إ�ـــ� نـــوع مـــن أنـــواع  وانقطـــاع المطـــر...ا�خ �مـــر الـــذي ر�مـــا حـــول صـــيغة الســـلم
 القمار.

ثـــم لمـــا تطــــورت ا�حيـــاة و�عقــــدت ســـبل العـــيش و�عــــددت أنـــواع الســــلع 
وا�خــــــدمات وصــــــنوف المعــــــا�ش وك�ــــــ�ت النشــــــاطات المولــــــدة للعائــــــد، تزايــــــدت 
ا�خــاطر ا�حيطــة بالأعمــال. وجــاء عصــر التخصــص وتقســيم العمــل ليحــدث 

عمال وإ�� تخصـص هذه �نقسامات والتفريعات الكث��ة �� تلك ��شطة و� 
�فــراد والشـــر�ات �ـــ� مناشـــط محـــددة �شــغل �ـــل وقـــ��م وطـــاق��م، ولقـــد أدت 
ـــــــ� مز�ـــــــد مـــــــن هـــــــذا التخصـــــــص. �مـــــــر الـــــــذي ترتـــــــب عليـــــــه �جـــــــز  المنافســـــــة إ�
المتخصـــــص �ـــــ� حقـــــل مـــــن ا�حقـــــول أن يصـــــل �ـــــ� براعتـــــه �ـــــ� ا�حقـــــول �خـــــرى 

  مســـتوى المتخصصـــ�ن ف��ـــا. فالتـــاجر الـــذي يتخصـــص �ـــ� بيـــع الســـيارات مـــث
ً
لا

ر�مــا تفــوق ع�ــ� غ�ــ�ه �ــ� هــذا ا�جــال، ولكنــه لا �ســتطيع أن يصــل إ�ــ� مســتوى 
المتخصصـــ�ن �ـــ� أمـــور الصـــرف �جن�ـــي أو معا�جـــة ا�خـــاطر �ئتمانيـــة. �مـــر 

 الذي احتاج إ�� صيغ جديدة لمعا�جة ا�خاطر.

 وظيفة الوساطة المالية :  -٨

و تقليديــــة �ــــ� إن الوظيفــــة �ساســــية للبنــــوك ســــواء �انــــت إســــلامية أ
الوســـاطة الماليـــة. و�قصـــد بالوســـاطة الماليـــة: توســـط المؤسســـة المصـــرفية بـــ�ن 
المــدخر�ن (فئــة الفــائض) و�ــ�ن مســتخدمي �مــوال (فئــة ال�جــز). و�قــوم عمــل 
المصرف التقليدي ع�� ال��وض بوظيفة الوساطة المالية عن طر�ق �ق��اض 

ة. أمــا المصــرف �ســـلامي فيقــوم مــن الفئــة �و�ــ� ثــم �قــراض إ�ــ� الفئــة الثانيــ
عمله ع�ـ� تلقـى �مـوال ع�ـ� أسـاس المضـار�ة مـن المـدخر�ن ثـم اسـتخدامها �ـ� 
 أو ال�ـــي ت�ـــون ع�ـــ� صـــفة مشـــار�ات. كمـــا أن 

ً
أنـــواع المعـــاملات ال�ـــي تولـــد ديونـــا
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 مـــن �مـــوال ال�ـــي يحصـــل عل��ـــا المصـــرف �ســـلامي �ـــ� ع�ـــ� صـــفة ديـــون 
ً
جـــزءا

 ضها المصرف من المدخر�ن.(ا�حسابات ا�جار�ة) يق�� 

 Assetويشـــــــــار إ�ـــــــــ� مـــــــــا تقـــــــــوم بـــــــــه مؤسســـــــــات الوســـــــــاطة بأنـــــــــه 
Transformation : ��كما ي 

تحو�ـــل �صـــول مـــن جامـــدة إ�ـــ� ســـائلة : فالبنــــوك تتلقـــى الودائـــع النقديـــة  -أ 
مـــن النـــاس ثـــم تصـــدر ع�ـــ� نفســــها وســـائل دفـــع ســـائلة متدنيـــة ا�خــــاطرة 

 عــن النقــود بينمــ
ً
ا تتحــول تلــك �رصــدة النقديــة �ســتخدمها النــاس بــديلا

 إ�� أصول غ�� سائلة.

تحو�ــل �صــول مــن قصــ��ة إ�ــ� طو�لــة �جــل : خصــوم مؤسســة الوســاطة  -ب 
الماليـــــة ت�ـــــون قصـــــ��ة �جـــــل �ـــــ� ا�جملـــــة (ا�حســـــابات ا�جار�ـــــة وشـــــهادات 
 .

ً
�يـــداع وا�حســـابات �ســـتثمار�ة) بينمـــا أن أصـــول المصـــرف أطـــول أجـــلا

� توليــد جــزء مــن دخلهــا عــن طر�ــق الفــرق بــ�ن و�عتمــد البنــوك التجار�ــة �ــ
�ق�ـ�اض بفائــدة أد�ـى لقصــر �جـل و�قــراض بفائـدة أع�ــ� وأجـل أطــول 

]Frank Fabozzi, p.145.[ 

مـــن أصـــول متفرقـــة صـــغ��ة إ�ـــ� أصـــول عظيمـــة ا�حجـــم : تـــوفر مؤسســـات  -ج 
الوســــاطة الماليــــة للاقتصــــاد الــــوط�ي وســــيلة يمكــــن ��ــــا تحو�ــــل المــــدخرات 

صــغ�� إ�ــ� رســاميل ذات حجــم كب�ــ� مــؤثر. وج�ــ� أن عمليــة ذات ا�حجــم ال
تجميــــــع مــــــدخرات كث�ــــــ�ة ذات حجــــــم صــــــغ�� لتمو�ــــــل رأس المــــــال العامــــــل 
لشــركة كب�ــ�ة خــارج نطــاق مؤسســات الوســاطة الماليــة �ــ� عمليــة باهظــة 

 الت�اليف.

إ�ـــ� �شـــتيت ا�خـــاطر،  Diversificationوســـاطة التنويـــع : يـــؤدي التنويـــع  -د 
يســـر لـــذوي المـــدخرات الصـــغ��ة لصـــعو�ة توزيعهـــا ع�ـــ� لكـــن التنويـــع لا يت

اســـتخدامات متعـــددة ولـــذلك تـــ��ض مؤسســـة الوســـاطة الماليـــة بتحقيـــق 
 هذا المطلب بت�اليف متدنية لصغار المدخر�ن.

المعلومـــــــات : �عتقـــــــد �عـــــــض �قتصـــــــادي�ن أن هـــــــذه �ـــــــ� الوظيفـــــــة �هـــــــم  -ه 
] William, L.Megginson,1997,p.415لمؤسســـــات الوســـــاطة الماليـــــة [
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 Information Asymmetryذلك أن وجـود حالـة عدم تماثل المعلومات 
بــــ�ن المــــدخر�ن ومســــتخدمي �مــــوال مــــا يجعــــل عمليــــة التقــــو�م �ئتمــــا�ي 
قبــــــل �قــــــراض والمراقبــــــة ثــــــم التحصــــــيل �عــــــد �قــــــراض عمليــــــة باهظــــــة 
 إ�ــ� عــدم القــدرة ع�ــ� التعــرف 

ً
الت�ــاليف بالنســبة للمــدخر الواحــد. ونظــرا

لاءة �ئتمانيــــــــة للمق�ــــــــ�ض بت�ــــــــاليف معقولــــــــة فــــــــان المــــــــدخر�ن ع�ــــــــ� المــــــــ
 انحطــــــاط مســـــــتوى تلــــــك المـــــــلاءة �ئتمانيــــــة وســـــــوف 

ً
ســـــــيف��ضون دائمـــــــا

 مــــن 
ً
 مرتفعــــا

ً
يمتنعــــون عــــن �قــــراض أو �شــــ��طون عنــــد �قــــراض معــــدلا

الفوائـــــــد. ولكــــــــن مؤسســــــــة الوســــــــاطة الماليـــــــة �ســــــــتطيع أن تقــــــــوم بجمــــــــع 
لتحصــــــيل مســــــتفيدة مــــــن اقتصــــــاديات المعلومــــــات وتحليلهــــــا والرقابــــــة وا

 ا�حجم الكب�� ومن التخصص �� هذا ا�جال. 

ورب قائـــل لـــم لا يقتصـــر دور المؤسســـة الماليـــة ع�ـــ� بيـــع هـــذه ا�خدمـــة. 
إن صــــعو�ة التحقـــــق مـــــن نوعيــــة المعلومـــــات ال�ـــــي يتــــوافر عل��ـــــا البنـــــك وعـــــدم 

علومـــات إم�انيــة ذلــك إلا �عــد �طــلاع عل��ــا يــؤدي إ�ــ� صـــعو�ة تحو�ــل هــذه الم
نفســها إ�ـــ� خدمـــة يمكـــن للمـــدخر ا�حصــول عل��ـــا. ولـــذلك قـــام عمـــل مؤسســـة 
الوســـاطة الماليـــة ع�ـــ� تحمـــل ا�خـــاطرة بنفســـها، واقتصـــار المـــدخر ع�ـــ� تحمـــل 
مخـــاطرة البنـــك نفســـه لســـهولة إطـــلاق ا�حكـــم عليـــه بنـــاء ع�ـــ� خ��تـــه و�ـــجله 

 المعروف للمدخر�ن. ف�انت البنوك التجار�ة تق��ض ثم تقرض.

 الرقابة ع�� المصارف :  -٩

تختلــــف المصــــارف عـــــن ســــائر المؤسســــات التجار�ـــــة �ــــ� قابلي��ــــا لعـــــدم 
�ســـتقرار؛ �مـــر الـــذي احتـــاج النـــاس معـــه إ�ـــ� إشـــراف جهـــات ح�وميـــة عل��ـــا 
(�البنــك المركــزي). لضــمان حســن ســ��ها وتحقيــق القــدر ال�ــا�� مــن �ســتقرار 

رض لـــــــه مؤسســـــــات �ـــــــ� أ�شـــــــط��ا. ولعـــــــل مبعـــــــث عـــــــدم �ســـــــتقرار الـــــــذي تتعـــــــ
 الوساطة المالية هو :

أن وظيفــة الوســاطة الماليــة ي��تــب عل��ــا تحمــل المصــرف لــديون عظيمــة  -أ 
تمثــــــل أضــــــعاف رأســــــماله و�ــــــ� ودائــــــع ا�جمهــــــور لديــــــه، ســــــواء �انــــــت �ــــــ� 
حسابات جار�ة أو مؤجلة. ومعلوم أن المؤسسات المثقلـة بالـديون تتـأثر 



 ١٢ ٢-١ملعدةمن   ٩ةسمميا مصادية ة لاميم ة مللد 

قتصـــادية ال�ـــي تمـــارس �شـــ�ل حـــاد بـــالتغ��ات ال�ـــي تحصـــل �ـــ� البيئـــة �
 ف��ا العمل.

وتتطلب وظيفة الوساطة المالية �ون المصرف مدينا ودائنا يحصل ع��  -ب 
جل ر�حه من اختلاف �جـال وا�خـاطر بـ�ن طر�ـ� العلاقـة. ولك��ـا تـؤول 
إ�� وضع تصعب فيـه المواءمـة بـ�ن �صـول وا�خصـوم لـدى المصـرف مـن 

 عدم �ستقرار.حيث السيولة، �مر الذي ي��تب عليه وضع 

اعتماد عمل المصارف ع�� ثقة الناس ��ا إذ لا طاقة لمصرف ع�� البقاء  -ج 
إذا اه�ــــ�ت هــــذه الثقــــة أو ا�عــــدمت، �مــــر الــــذي يجعلهــــا شــــديدة التــــأثر 

 باضطرابات �سواق.

وتختلف مبادئ وأغراض الرقابة ع�� المصارف من بلد إ�ـ� آخـر بحكـم  
قتصــادية إلا أن أهــدافها �شــ�ل عــام ظــروف �ــل بلــد وخصوصــياته الماليــة و�

: �� 

 .Financially Soundالتحقق من وجود السلامة المالية  •

 التأكد من أن المصرف يتوافر ع�� �دارة ا�حسنة ذات الكفاءة. •

 رعاي��ا لمصا�ح أ�حاب الودائع. •

والطر�قـــة العمليـــة ال�ـــي يتأكـــد مـــن خلالهـــا المراقـــب ا�خـــار��، إن هـــذه 
 إنه يقوم بال��ك�� �� عمليات الرقابة ع�� ما ي�� :�غراض قد تحققت ف

 مقدار ا�خطر المتضمن �� �ل عملية من عمليات البنك. -١

وجود القدرات والمهـارات �دار�ة والموارد المالية ال�ي تمكن المصرف مـن  -٢
إدارة ا�خــــــــاطر (مثــــــــل وجــــــــود قــــــــدر �ـــــــاـفٍ مــــــــن رأس المــــــــال، والســــــــيولة، 

 والمهارات �دار�ة).

 أن التعــرف ع�ــ� طبيعــة ا�خــاطر �ــ� صــيغ التمو�ــل مــن هنــا يظهــ
ً
ر جليــا

�ســلامية بـــالغ �هميـــة إذ إنـــه الســـبيل إ�ــ� نوعيـــة أفضـــل مـــن الرقابـــة �ســـاعد 
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ع�ــــ� تحقيــــق �ســــتقرار للعمــــل المصــــر��، و�شــــراف الفعــــال مــــن قبــــل البنــــك 
 المركزي بما يح�ي حقوق المتعامل�ن ع�� البنك.

 ) :Credit - Riskا�خاطر �ئتمانية (  -١٠

�عــــد ا�خــــاطر �ئتمانيــــة أهــــم ا�خــــاطر ال�ــــي يتعــــرض لهــــا المصــــرف �ــــ� 
علاقته مع المتمول�ن. وتتعلق ا�خـاطرة �ئتمانيـة بالاحتمـالات ا�حيطـة بقـدرة 
المـــدين ع�ـــ� التســـديد �ـــ� الوقـــت ا�حـــدد للســـداد و�الشـــروط المتفـــق عل��ـــا �ـــ� 

 العقد. إن فشل ذلك المدين عن الوفاء بال��ا
ً
ماته يؤدي �ـ� �ـل ا�حـالات تقر�بـا

 يواجـــــــه البنـــــــك. 
ً
إ�ـــــــ� إ�حـــــــاق ا�خســـــــارة بالـــــــدائن، ومـــــــن ثـــــــم صـــــــار ذلـــــــك خطـــــــرا

وا�خــاطرة �ئتمانيـــة �ـــ� أهــم أنـــواع ا�خـــاطر ال�ـــي يواجههــا البنـــك �ـــ� عملياتـــه 
 ع�ـــ� صـــفة ديـــون وال��امـــات مـــع �خـــر�ن. ولا يتوقـــف وجـــود 

ً
ال�ـــي تولـــد أصـــولا

التمــو�لات المباشــرة للبنــك �ـاـلقروض المصــرفية، بــل ا�خــاطرة �ئتمانيــة ع�ــ� 
يواجــه البنــك هــذا النــوع مــن ا�خــاطر �ــ� الضــمانات وأوراق القبــول إذا �جــز 
مصدر �وراق المالية ال�ي تملكهـا البنـوك (�السـندات) عـن الوفـاء بال��اماتـه، 

 و�� جميع عمليات التمو�ل غ�� المباشر.

عملهـــا كث�ــ�ة كمخـــاطر تقلـــب ســـعر وا�خاطـــر ال�ـــي تواجههـــا البنــوك �ـــ� 
الفائـــدة وأســـعار الصـــرف وا�خـــاطر التجار�ـــة (أو الســـوقية) والمتمثلـــة �ـــ� �غ�ـــ� 
أســـعار �صـــول العينيـــة والســـلع، وا�خـــاطر السياســـية....ا�خ. إلا أن القـــدرات 
وا�خ�ــ�ات المصــرفية �ــ� إدارة ا�خــاطر �ــ� أك�ــ� مــا ت�ــون �ــ� ا�خــاطر �ئتمانيــة 

ن جهــــة لقــــدم خ�ــــ�ة البنــــوك معهــــا مــــن جهــــة أخــــرى. ولــــذلك وذلــــك لأهمي��ــــا مــــ
تتضــــــــــمن �دارة المصــــــــــرفية ا�حازمــــــــــة إجــــــــــراءات صــــــــــارمة ومفصــــــــــلة خاصــــــــــة 
 بالائتمان، الغرض م��ا السيطرة ع�� هذا ا�خطر وإدارته بالطر�قة المناسبة. 

 موضع ا�خاطر �ئتمانية �� عمل البنوك �سلامية :  -١١

 لان تواجه البنوك التقليدية ا�
ً
خاطر �ئتمانية �ـ� �ـل عمليا��ـا تقر�بـا

العلاقــة بي��ــا و�ــ�ن عملا��ــا �ــ� علاقــة دائــن بمــدين ع�ــ� الــدوام مهمــا اختلفــت 
التسميات للعقود والمعاملات. وكذا البنـوك �سـلامية فإ��ـا تواجـه هـذا النـوع 
مـــن ا�خـــاطر �ـــ� أك�ـــ� صـــيغ التمو�ـــل ال�ـــي �عمـــل ��ـــا هـــذه البنـــوك. فمعلـــوم أن 
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رابحـــة، و�ستصـــناع، و�يــــع التقســـيط �ـــ� بيــــوع آجلـــة يتولـــد ع��ــــا ديـــون �ــــ� الم
دفاتر البنـك، وا�خـاطرة �ساسـية ف��ـا �ـ� ا�خـاطر �ئتمانيـة. والسـلم يتولـد 
عنـــه ديـــن ســـل�� لا نقـــدي، ولكنـــه يتضـــمن أيضـــا مخـــاطر ائتمانيـــة. والمضـــار�ة 

 �ـ� والمشاركة عقد شركة، لا ت�ون �موال ال�ي يـدفعها البنـك 
ً
إ�ـ� عميلـه ديونـا

 ذمته. ولك��ا قد تتضمن مخاطر ائتمانية من طر�ق�ن :

: �� حال التعدي أو التقص�� حيث يضمن العامل رأس المال فينقلب  �ول 
إ�� دين �� ذمته، وعند إ��اء المضار�ة والتنضيض والقسمة يصبح 
 ع�� العامل. كمثل الدين؛ ف�ل ذلك يتضمن 

ً
نصيب البنك مضمونا

 طر �ئتمانية.ا�خا

: إذا اســـتخدمت أمــوال المضـــار�ة أو المشـــاركة �ــ� البيـــع �جــل وهـــو مـــا  والثــا�ي
يقــــــع �ــــــ� أك�ــــــ� المضــــــار�ات، فيتحمــــــل رب المــــــال (وهــــــو البنــــــك) مخــــــاطر 

 ائتمانية غ�� مباشرة، متعلقة بقدرة عملاء المضار�ة ع�� التسديد.

 أهمية دراسة مخاطر �ئتمان :   -١٢

�ــ� -مــع البنــوك �ســلامية أن �لفــة التمو�ــل ف��ــا �ــ�ي�حــظ المتعــاملون 
أع�ـــــ� مـــــن ت�لفـــــة التمو�ـــــل �ـــــ� البنـــــوك التقليديـــــة. فـــــإذا قارنـــــا بـــــ�ن  -المتوســـــط

 بفائـــدة مبلغـــه 
ً
 ١٠٠�خصــ�ن أحـــدهما يق�ـــ�ض مــن المصـــرف التقليـــدي قرضــا

ألـــف ر�ـــال ومدتـــه ثـــلاث ســـنوات، ثـــم �شـــ��ي بمبلـــغ القـــرض ســـيارة ثم��ـــا مائـــة 
ش��ي السيارة نفسها بالمرابحة مقسطة لمدة ثـلاث سـنوات، ألف ر�ال، وآخر �

1Fفسـوف ينت�ـي الثـا�ي إ�ـ� تحمـل ت�لفـة أع�ـ� مـن �ول 

أي أن الز�ـادة مـن أجـل  ١
�جـــــل �ـــــ� المرابحـــــة أع�ـــــ� مـــــن الفائـــــدة ع�ـــــ� القـــــرض. ولا ينكـــــر أر�ـــــاب البنـــــوك 
 �ســـلامية هـــذا، ولكـــ��م يـــدفعون ذلـــك بـــالقول : إن العمـــل المصـــر�� �ســـلامي

يتضـــمن مخـــاطرة ائتمانيـــة أع�ـــ� مـــن المصـــارف التقليديـــة. ولمـــا �انـــت العلاقـــة 
عكســـــية بـــــ�ن العائـــــد وا�خـــــاطرة صـــــار مـــــن الطبي�ـــــ� أن تز�ـــــد ت�لفـــــة التمو�ـــــل 

                                                           
ــة بــين الحــلاو والحــرام  ذ لا خـــار بــين الاــــين لمــن كــان يــنمن �ــال واليــوم الآخــر. "ومــا كــان ولا يليــق �المســ  ١ لم المقارـ

ــاه هــو لغــرض دراســة  لمــنمن ولا منمـــة  ذا قضــى الله ورســوله أمــراً أن ـكــون لهــم الخيــرة مــن أمــرهم"، ولكــن مــا ذكرـ
مـاو الآـف فهو يتضمن الفائدة وهي من الر�ـا الموضوع الذي ـحن �صدده فحسب. والقرض وإن كان أقل تكلفة في ال

 المحرم.
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�ســلامي لتغطيــة هــذه ا�خــاطر. هــذه مســألة تحتــاج إ�ــ� نظــر وتأمــل لمــا ي��تــب 
افســـــة، وع�ـــــ� عل��ـــــا مـــــن آثـــــار مباشـــــرة ع�ـــــ� قـــــدرة البنـــــوك �ســـــلامية ع�ـــــ� المن

 سياسات البنوك المركز�ة �� �شراف والتوجيه للبنوك �سلامية.

 طرق معا�جة ا�خاطر �ئتمانية �� البنوك التقليدية : -١٣

تتوافر البنوك التقليدية ع�� صيغ ووسائل لإدارة ا�خاطر والسيطرة 
ب عل��ـــا بطر�قـــة تمك��ـــا مـــن اختيـــار المســـتوى المناســـب مـــن ا�خـــاطر ال�ـــي يرغـــ

 أر�اب البنك �� تحمله م��ا:

يقــوم العمــل المصــر�� التقليــدي برمتــه ع�ــ� قاعــدة أن ا�خطــر والوقــت 
همــــا �الســــلع تبـــــاع و�شــــ��ى وتقـــــام لهــــا �ســــواق ال�ـــــي يمكــــن ف��ـــــا تبــــادل هـــــذه 

ا�جردات مما يمكن �ل متعامل �� السوق من تحديد القدر المناسب لـه م��ـا.  
لا ير�ــد �حتفــاظ بــه عــن طر�ــق البيــع  وهــو �ــ� أي وقــت �ســتطيع الــتخلص ممــا

 �� تلك �سـواق وشراء خطر آخر يرى أنه يوافق أغراضه ومراميه.

وتتب�ى البنوك التقليدية أسـاليب متطـورة �ـ� سياسـات مـنح �ئتمـان، 
 و�� إدارة مخاطره، م��ا ع�� سبيل المثال لا ا�حصر:

كـــــــد مـــــــن الطاقـــــــة تب�ـــــــي إجـــــــراءات صـــــــارمة بالنســـــــبة لمـــــــنح �ئتمـــــــان للتأ أ ) 
�ئتمانية للعميل ومن ثم قدرته ع�� الوفاء بال��اماته �� الوقـت ا�حـدد 
لهـــــا و�الشـــــروط المتفـــــق عل��ـــــا و�ـــــدخل �ـــــ� ذلـــــك ســـــمعة العميـــــل الماليـــــة 
وتار�خه �ئتما�ي ومركزه الما�� وأهليتـه القانونيـة للاق�ـ�اض مـن البنـك، 

�ــــي �عمــــل ف��ــــا، إحالــــة عــــن نفســــه أو نيابــــة عــــن شــــر�ائه أو المؤسســــة ال
وقدرته ع�ـ� توليـد الـدخل �ـ� المسـتقبل لأن �سـديد الـدين سـيعتمد ع�ـ� 

 إيراداته وتدفقاته النقدية.

أخـــــــذ الرهـــــــون والضـــــــمانات ال�خصـــــــية والعينيـــــــة والتأكـــــــد مـــــــن قـــــــدرة  ب) 
المصــرف ع�ــ� اســتخلاص حقوقــه م��ــا مــن الناحيــة القانونيــة والعمليــة، 

 ع�ـــ
ً
� قـــوة الرهـــون والضـــمانات بـــل ع�ـــ� مــع أن �ئتمـــان لا يمـــنح اعتمـــادا

 قدرة العميل ع�� الدفع.
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ج ) الظـــــروف �قتصـــــادية �شـــــ�ل عـــــام والظـــــروف ا�خاصـــــة بقطـــــاع �عمـــــال 
الـــــذي يتولـــــد فيـــــه دخـــــل العميـــــل. إن رغبـــــة وقـــــدرة العميـــــل ع�ـــــ� الوفـــــاء 
بال��اماتـــه قـــد ت�ـــون ع�ـــ� القـــدر المطلـــوب. ولكـــن إذا �غ�ـــ�ت البيئـــة ال�ـــي 

�مـــا أرغمـــه ذلـــك ع�ـــ� الن�ـــوص أو المطـــل لأســـباب �عمـــل ف��ـــا العميـــل فر 
 خارجة عن إرادته.

وتتب�ى البنوك إجراءات وسياسات صارمة �ـ� المتا�عـة والتحصـيل سـواء  د ) 
بصـــــفة مباشـــــرة أو عـــــن طر�ـــــق الـــــوكلاء وا�حصـــــل�ن وم�اتـــــب ا�حامـــــاة، 
 �عطـــي البنـــك ا�حـــق �ـــ� تحصـــيل 

ً
 شـــروطا

ً
وتتضـــمن عقـــود القـــرض غالبـــا

يتــيح لــه �ســـتيلاء ع�ــ� حســابات العميــل �خــرى �ــ� أقســاطه بــأي طر�ــق 
 البنك أو �� بنوك أخرى إن أمكن دون حكم قضائي.

 لتنضــــيض الــــديون وذلــــك  هـ) 
ً
وفــــوق ذلــــك �لــــه فقــــد طــــورت البنــــوك صــــيغا

بتحو�لهــــا إ�ــــ� أوراق ماليــــة (صــــ�وك) قابلــــة للتــــداول أو البيــــع إ�ــــ� طــــرف 
ه �ئتمانيـة �ـ� أي ثالث. و�مكـن ذلـك البنـك مـن إعـادة تصـنيف محفظتـ

وقت واختيار قدر مـن ا�خـاطر يـتلائم مـع ظروفـه وحاجتـه �تيـة وذلـك 
 ع��ا.

ً
 ببيع �صول ذات ا�خاطر غ�� المرغو�ة وشراء أخرى بدلا

 مفهوم ا�خاطرة من المنظور �سلامي : -١٤

ا�خطــــر �ــــ� اللغــــة العر�يــــة هــــو الشــــرف والقــــدر وم��ــــا قــــولهم فــــلان ذو 
ا�جازفــــة و�شــــراف ع�ــــ� الهلكــــة وهــــو ا�جــــائزة ال�ــــي �عــــد خطــــر، وا�خطــــر هــــو 

للم�ــــ�اهن�ن �ــــ� العــــاب القمــــار. قــــال الزمخشــــري �ــــ� الفــــائق : أخطــــر �ــــ� فــــلان، 
أخطــرت لــه إذا تراهنــا، وا�خطــر مــا وضــعناه ع�ــ� يــدي العــدل فمــن فــاز أخــذه 
وهــــو مــــن ا�خطــــر بمع�ــــى الغــــرر لأن ذلــــك المــــال ع�ــــ� شــــفا أن يفــــاز بــــه و�ؤخــــذ 

]. وقـــــــال �ـــــــ� محـــــــيط ا�حـــــــيط: خـــــــاطر بنفســـــــه ١/٣٣٢الفـــــــائق:  [الزمخشـــــــري،
مخاطرة أشفاها ع�� خطر هلك. وهذا أمر خطر أي م��دد ب�ن أن يوجـد و�ـ�ن 

 أن لا يوجد. 
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" �ـــــ� لغـــــة العـــــرب المعاصـــــرة، إذ 
ً
وقـــــد اكتســـــبت ال�لمـــــة مع�ـــــى "جديـــــدا

2F�نجل��ية Riskجاءت ترجمة ل�لمة 

١. 
 �� علم المالي

ً
 جديدا

ً
ة. ولذلك لا نجد �� كلام وأصبحت مصط�حا

الفقهاء القدامى ما يمكن اعتباره إشارة إ�� هذا المفهوم. ولا �ع�ي ذلك أن 
المعاملات المالية والتجار�ة �� القديم لم تكن تتضمن ا�خاطر المعروفة 
كخطر �غ�� �سعار وا�خاطرة �ئتمانية، و�عرض �ستثمارات ل�خسارة. لأن 

 يتم �� المستقبل، ولا ر�ب أن هذا ا�خطر موجود �� �ل عقد 
ً
يتضمن عملا

 عندهم. ولذلك عرفوا عقد الشركة وعقد المضار�ة وعرفوا 
ً
�ان معروفا

السلم...ا�خ. و�ل هذه عقود ي��تب عل��ا نقل أو �شتيت ا�خاطر. إلا أن 
�وضاع �قتصادية ال�ي �انت سائدة عندئذٍ ومن�ج النظر �� العقود لم 

فهوم �همية ال�ي يلقاها اليوم �� المعاملات المالية يكن �عطي هذا الم
المعاصرة. ولعل مرد ذلك هو افتقار القدامى إ�� طرق لقياس ا�خاطر. 
ومعلوم أن أهمية دراسة ا�خاطر لم تصبح ظاهرة إلا �عد تطو�ر طرق 
قياس ا�خطر. إذ أمكن عندئذٍ تصنيف العقود بحسب مقدار ا�خطر ال�ائن 

 ا�خطر ضمن عملية اتخاذ القرارات. وإدخال مقاييس

ومــع أن هــذا المفهــوم ل�خطــر هــو مصــط�ح جديــد لــيس لــه أصــل يقــاس 
عليـــه �ـــ� كـــلام الفقهـــاء القـــدامى؛ فنجـــد أن البـــاحث�ن �ـــ� المصـــرفية �ســـلامية 
كث�ـــ�ا مـــا �ســـتدلون بقواعـــد فقهيـــة مشـــهورة ع�ـــ� أن فكـــرة العلاقـــة العكســـية 

قـــه �ســـلامي. مـــن تلـــك قواعـــد مســـتمدة بـــ�ن العائـــد وا�خـــاطرة معروفـــة �ـــ� الف
مـــــــن أحاديـــــــث نبو�ـــــــة شـــــــر�فة مثـــــــل قولــــــــه عليـــــــه الصـــــــلاة والســـــــلام: "ا�خـــــــراج 

انظــــــر ص  ] و"الغــــــنم  –بالضــــــمان" [ســــــيأ�ي تخر�جــــــه �عــــــد ذلــــــك بالتفصــــــيل 
بالغرم" وما ورد �� �حاديث عن الن�ي عن ر�ح ما لم يضمن ومنع بيوع الغـرر. 

ال (ع�ـ� سـبيل المثـال) إنمـا اسـتحق الـر�ح �ـ� فيقولون بناء ع�ـ� ذلـك أن رب المـ
المضار�ة لأنه تحمـل ا�خـاطرة، أو أن المقـرض إنمـا منـع مـن الز�ـادة و�سـ��باح 

                                                           
جاءت  لى الإـجليز�ة من اللغة العر�ـة  ذ أصلها كلمة رزق  Riskمن العجيب قوو �عض الكتاب الأجاـب  ن كلمة  ١

  Jakeالعر�ـة محتجين �أن ما أصاب المسلم من ر�ح أو خسارة يراه كله من عـد الله و�رضى �ه لهذا السبب أـظر  

Ansell and W. Frank, 1992,P.7. 
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عــــن ر�ــــح مــــا لــــم  �ــــ� القــــرض لأنــــه لا يتحمــــل مخــــاطرة .. وأن ن�ــــي رســــول الله 
يضـــمن دليــــل ع�ـــ� أن الـــر�ح لا يحـــل إلا بتحمـــل ا�خاطــــرة ونحـــو ذلـــك. وســـوف 

ه مناقشــة هــذه المقــولات للتــدليل ع�ــ� أن مــا ورد �ــ� هــذا المع�ــى �ــ� نحــاول أدنــا
 كلام الفقهاء مختلف عن ا�خاطرة بمعناها الما��.

 ا�خطر �� لغة الفقهاء هو ذلك الذي تولده صيغة العقد :  ١-١٥

رأينا أن ا�خطر �� المفهوم الما�� هو تلـك القـوى ال�ـي تـؤدي إ�ـ� انحـراف 
لاقـــة التعاقديـــة إ�ـــ� الهـــدف المتـــو��. وهـــذه القـــوى المســـار بحيـــث لا توصـــل الع

لــيس لهــا علاقــة مباشــرة بصــيغة العقــد وإنمــا �ــ� متصــلة بــالظروف ا�حيطـــة 
بالعلاقــــة التعاقديــــة ال�ــــي تتولــــد عــــن العقــــد مثــــل �غ�ــــ� المنــــاخ �قتصــــادي أو 
�عــرض أحــد الطــرف�ن لمصــاعب ماليــة...ا�خ. بنــاء ع�ــ� ذلــك لا يمكننــا التعمــيم 

 لعميلــه فــإن ذلــك بالضــرورة اقــل مخــاطرة بــالقول إن ا
ً
لمصــرف إذا قــدم قرضــا

مـــن تقـــديم البنـــك لـــذلك المبلـــغ ع�ـــ� أســـاس المشـــاركة. لأن القـــرض إ�ـــ� معـــدم 
مشهور بالمطل أع�� مخـاطره مـن المشـاركة مـع تم�ـي م�ـ� أمـ�ن قـادر ع�ـ� توليـد 

 الر�ح. هذا هو مفهوم ا�خاطرة �� الدراسات المالية.
أمـــا ا�خطـــر �ـــ� المفهـــوم الفق�ـــي فهـــو متعلـــق بالعقـــد، ويشـــ�� إ�ـــ� عـــدم 
التيقن الـذي تولـده العلاقـة التعاقديـة. فـالعقود �ـ� الشـريعة �سـلامية يجـب 
أن ت�ـــــون وا�ـــــحة �ـــــ� بيـــــان ا�حقـــــوق و�ل��امـــــات المتولـــــدة م��ـــــا، فـــــإذا شـــــا��ا 
الغمـــــوض أو عـــــدم الوضـــــوح انقلبـــــت إ�ـــــ� عقـــــود خطـــــرة، بصـــــرف النظـــــر عـــــن 

ظروف ا�خارجية ا�حيطة بالمتعاقدين فإن هـذه لا تـدخل �ـ� مفهـوم ا�خطـر ال
 بمعناه الفق�ي.

 مـن المدونـة لمالـك يقــارن 
ً
وهـذا مشـهور �ـ� كتـب الفقـه ونــورد أدنـاه نقـلا

فيــه بــ�ن نــوع�ن مــن العلاقــات التعاقديــة يصــف أحــدهما بــا�خطر و�قــول عــن 
مفهــــوم ا�خطــــر �ــــ� الثــــا�ي بأنــــه لــــيس مــــن ا�خطــــر مــــع أ��مــــا ســــواء مــــن ناحيــــة 

 الدراسات المالية:

"قــال مالــك �ــ� رجــل بــاع ســلعة مــن رجــل ع�ــ� أنــه لا نقصــان ع�ــ� المبتــاع  •
 إن ذلك بيع غ�� جائز وهو من ا�خاطرة".
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"قـــــال مالـــــك فأمـــــا أن يبيـــــع رجـــــل مـــــن رجـــــل ســـــلعة يبـــــت بيعهـــــا ثـــــم ينـــــدم  •
المش��ي فيقول للبائع ضع ع�ي فيأ�ى البائع و�قول �ـع فـلا نقصـان عليـه 

هــذا لا بــأس بــه لأنــه لــيس مــن ا�خــاطرة وإنمــا هــو �ــىئ وضــعه لــه ولــيس ف
 ع�� ذلك عقدا بيعهما وذلك الذي عليه �مر عندنا".

يت�ح مما سبق أن ا�خطر �� لغة الفقهاء هو وصف لنوع من العقود 
 وال��امات "احتمالية" لطرفيـه، وأن ا�خطـر �ـ� مفهـوم 

ً
تتضمن صيغته حقوقا
ق بــالقوى ال�ــي تحكــم الوصــول إ�ــ� الغــرض ال��ــائي مــن الدراســات الماليــة متعلــ

 العقد.

 ا�خراج بالضمان ور�ح ما لم يضمن :  ٢-١٥

للضـــــمان �ـــــ� لغـــــة الفقهـــــاء معـــــانٍ عـــــدة؛ ففقهـــــاء الشـــــافعية والمالكيـــــة 
وا�حنابلـــة �ســـتخدمون مصـــط�ح الضـــمان بمع�ـــى الكفالـــة وهـــو ضـــم ذمـــة إ�ـــ� 

ضــــــمان بمع�ـــــى �ل�ــــــ�ام ذمـــــة �ـــــ� ال�ــــــ�ام ا�حـــــق. وا�حنفيــــــة �ســـــتخدمون �لمـــــة 
بتعو�ض ما�� عن ضرر الغ��. ولكن جمهور الفقهاء �ستخدم الضمان بمع�ـى 
 �ــ� �ـحة البيــع �عـد الشــراء. كمــا أن 

ً
تحمـل تبعــة الهـلاك. وهــم يجعلونـه شــرطا

غايــة القــبض عنــد ا�جمهــور هــو انتقــال الضــمان أي انتقــال تبعــة الهــلاك مــن 
غ�ـــــ� المتعـــــ�ن ح�ـــــى لـــــو انتقـــــل ملكـــــه البـــــائع إ�ـــــ� المشـــــ��ي. ولـــــذلك لا يجـــــوز بيـــــع 

بالإيجـــاب والقبـــول إ�ـــ� المشـــ��ي لأن ضـــمانه يبقـــى ع�ـــ� بائعـــه. فـــإذا باعـــه ور�ـــح 
فيــــه فــــالر�ح لا �ســــتحقه المشــــ��ي لأنــــه لــــم يتحمــــل الضــــمان فلــــم يجــــز بيعــــه. 
ومعتمــدهم �ــ� ذلــك مــا ورد �ــ� حــديث "ا�خــراج بالضــمان". وحــديث الن�ــي عــن 

 ر�ح ما لم يضمن.

وأحمد وأ�حاب السنن وا�حاكم مـن طر�ـق عـروة عـن  أخرج الشاف��
 اش��ى غلاما �� زمـن رسـول الله 

ً
ف�ـان عنـده مـا شـاء الله ثـم  عائشة أن رجلا

برده بالعيب فقال المق�ىي عليه قـد   رده من عيب وجده فق�ىى رسول الله
3F"ا�خراج بالضمان" استغله فقال رسول الله 

١. 

                                                           
ستغله ـم يجد فـه عي�ا ( –اـظر على سبيل المـاو سـن الترمذي   ١  ).٣/٥٨١�اب ما جاء فـمن ـشتري العبد وـ



 ٢٠ ٢-١ملعدةمن   ٩ةسمميا مصادية ة لاميم ة مللد 

فقهـه، فا�حـديث �ـححه ابـن وقـد اختلـف الفقهـاء �ـ� سـند ا�حـديث و 
]. وقــــال �مــــام ٣/٢٣القطــــان كمــــا قــــال ا�حــــافظ ابــــن حجــــر [ت�خــــيص ا�حب�ــــ� 

الزرك�ــــىي هــــو حــــديث �ــــحيح. وقــــال ابــــن حــــزم عــــن هــــذا ا�حــــديث "لا ي�ــــح" 
"وا�خــراج :[نفــس المرجــع الســابق]. وقــال عنــه ابــن العر�ــي �ــ� عارضــة �حــوذي

وقـــع لا �علـــم بقيتـــه ولا بالضـــمان لـــيس حـــديثا مرو�ـــا وإنمـــا هـــو خ�ـــ� ع�ـــ� أمـــر 
]. وقال �� القبس ع�ـ� موطـأ مالـك ابـن ٣/٢١٠ي�ح سنده [عارضة �حوذي، 

أ�ـــس "إن ا�خـــراج بالضـــمان حـــديث لا ي�ـــح" [القـــبس ع�ـــ� موطـــأ مالـــك لابـــن 
 ]. ٣/٣٢٤العر�ي 

ومـــن قـــال ��ـــذه القاعـــدة اســـتدل عل��ـــا بمـــا روى ابـــن ماجـــه �ـــ� حـــديث 
"لا يحــل بيــع مــا لــيس  ســول الله عمــرو بــن شــعيب عــن أبيــه عــن جــده قــول ر 

]. و�مــا روى الب��قــي مــن ٢/٧٣٧عنــدك ولا ر�ــح مــا لــم يضمن"[ســـنن ابــن ماجــه 
عتـاب  حديث عطاء بن صفوان بن �ع�ـ� عـن أبيـه قـال اسـتعمل رسـول الله 

بـــن أســـيد ع�ـــ� أهـــل مكـــة فقـــال "إ�ـــي أمرتـــك ع�ـــ� أهـــل الله بتقـــوى الله لا يأ�ـــل 
 ].٥/٣١٣. ا�حديث"[سنن الب��قي الك��ى أحد منكم من ر�ح ما لم يضمن..

ويستدل الفقهاء ��ذين ا�حديث�ن �� أح�ام البيع و�خاصـة �ـ� موضـوع 
تلـــف المبيـــع قبـــل القـــبض: فقـــال جمهـــورهم "والمبيـــع نمـــاؤه للمشـــ��ي فضـــمانه 
عليـــــه". وموضــــــوع الـــــرد بالعيــــــب: قـــــال أبــــــو حنيفـــــة ومالــــــك والشـــــاف�� "الغلــــــة 

لمنــــافع أصــــل مــــن �صــــول، قــــال ابــــن  بالضــــمان". و�ــــ� مســــألة حكــــم الغاصــــب
ا�خــــــراج بالضــــــمان،  قدامــــــة: "واحــــــتج مــــــن لــــــم يوجــــــب �جــــــر بقــــــول الن�ــــــي 

]. و�نـــاء عليــه لــيس عليـــه ٧/٤١٨وضــما��ا ع�ــ� الغاصـــب"[ابن قدامــة، المغ�ــي: 
 أجر لتحمله ضمان هذا �صل.

وقـــد اختلـــف الفقهـــاء �ـــ� فقـــه هـــذا ا�حـــديث، فمـــ��م مـــن جعلـــه قاعــــدة 
عقـــود فلـــم يأخـــذ بأحاديـــث أخـــرى �عارضـــه. فنجـــد �حنـــاف لـــم أســــاسية �ـــ� ال

4Fيأخذوا بحديث المصراة

 .لأن ذلك يخالف قاعدة ا�خراج بالضمان.١

                                                           
والتصر�ة هي أن ـمسك عن حـلاب الشـاة أو الـاقـة حتـى ـعظـم ضـرعها لاجتمـاع اللـبن فــه ــم يجلبهـا  لـى السـوق للبــع  ١

تلك الحاو فإذا حلبها اكتشف �عـد يـوم أو يـومين أـهـا كاــت مصـراه. وقـد ورد فـي الحـديث ".. فـشتر�ها المشتري على 



 محمد ملعلي ملقري : ملمخيطر ملائامين ة في ملامو ل ملمدرفي ملإميمي                                   ٢١

فنجـــد أن أبــــا حنيفــــة لــــم يأخــــذ بحــــديث المصــــراة لمعارضــــته لأصــــل مــــن 
ا�خــراج بالضــمان الــذي يرو�ــه أبــو حنيفــة لأن  أصـوله وهــو منصــوص قولــه 

هلكــــت عنــــده واللــــ�ن غلــــة فت�ــــون لــــه مقابــــل المشــــ��ي ضــــامن لتلــــك الشــــاه لــــو 
 الضمان. فإذا ردها إ�� بائعها لم يلزمه �ىيء. 

كمـا لــم يأخــذ �حنــاف بحــديث وضـع ا�جــوائح لأن ذلــك يخــالف �صــل 
عنــــدهم وهــــو أن ا�خــــراج بالضــــمان وقــــالوا إن صــــيغة المضــــارب يضــــارب غ�ــــ� 

جر الـــذي ر�ـــح بـــلا ضـــمان، وكـــذلك صـــيغة المســـتأ -�ـــ� نظـــرهم–جـــائزة لأن ف��ـــا 
 يؤجر لأنه ير�ح ع�� ضمان المؤجر �ول. 

بينمــــا أن المالكيــــة أخــــذوا بــــه مــــع مخالفتــــه لقاعــــدة ا�خــــراج بالضــــمان 
 ]. لأ��م يرون النص �� حديث المصراة أقوى. ٣٢٤، ص ٣[القبس ج

ومــن الفقهــاء مــن قصــر مع�ــى ا�حــديث ع�ــ� الطعــام فقــد ســئل �مــام 
يضـمن فقـال أحمـد: "لا ي�ـون عنـدي  أحمد وإ�حاق بن راهو�ه عن ر�ح ما لـم

إلا �ـــ� الطعــــام"، �ع�ــــي مــــا لــــم يقــــبض، قــــال إ�ـــحاق كمــــا قــــال �ــــ� �ــــل مــــا ي�ــــال 
 و�وزن [نفس المرجع السابق]. 

 من الفقهاء إتجه إ�� التوفيق ب�ن �حاديث و�خاصة 
ً
إلا أن فر�قا

فيما يتعلق بحديث وضع ا�جوائح ففرق ب�ن الر�ح والتصرف فلم يجعل 
 �� التصرف. فا�حديث �� نظرهم نص ع�� منع ر�ح ما لم الضمان شر 

ً
طا

 يضمن ولم يمنع التصرف أو ير�طه بالضمان ح�ى لو آل إ�� تحقيق الر�ح.

�ـ� فتــاواه عــن هـذه المســألة فقــال:  -رحمــه الله–فقـد تحــدث ابـن تيميــة 
"والمتــــأخرون مــــن أ�ــــحاب أحمــــد مــــع أ�ــــى حنيفــــة والشــــافعية يقولــــون بــــتلازم 

ن فعنــدهم إن مــا دخــل �ــ� ضــمان المشــ��ي جــاز تصــرفه فيــه التصــرف والضــما
وما لم يدخل �� ضمانه لـم يجـز تصـرفه فيـه ولهـذا طـرد الشـاف�� ذلـك �ـ� بيـع 
الثمــار ع�ــ� ال�ــجر فلــم يقــل بوضــع ا�جــوائح بنــاء ع�ــ� أن المشــ��ي إذا قبضــها 
وجـــاز تصـــرفه ف��ـــا صـــار ضـــما��ا عليـــه. والقـــول الثـــا�ي �ـــ� مـــذهب أحمـــد الـــذي 

                                                                                                                                                    
ولا تصروا الإبل والغـم فمن  بتاعها �عد ذلك فهو بخير الـظر�ن �عد أن ـحلبها فإن رضيها أمسكها وإن سخطها ردها 

 هر�رة.وصاعاً من تمر" رواه البخاري (كتاب البيوع)ومسلم(كتاب البيوع) عن أبي 
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خر�ـــــ� وغ�ـــــ�ه مـــــن المتقـــــدم�ن وعليـــــه تـــــدل أصـــــول احمـــــد: إن الضـــــمان ذكـــــره ا�
والتصرف لا يتلازمان ولهذا �ان ظـاهر مـذهب أحمـد إن الثمـار إذا تلفـت قبـل 
تمكـــن المشـــ��ي مـــن جـــذاذها �ــاـن مـــن ضـــمان البـــائع مـــع أن ظـــاهر مذهبـــه أنـــه 
يجـــوز للمشـــ��ي التصـــرف ف��ـــا بـــالبيع وغ�ـــ�ه فيجـــوز تصـــرفه مـــع �ـــون ضـــما��ا 

بــائع" وقــال: "ولــيس �ــل مــا دخــل �ــ� ضــمان المشــ��ي يجــوز تصــرفه فيــه ع�ــ� ال
" وأضــاف: "وعنــد مالــك يجــوز بيــع الــدين ممــن 

ً
 فاســدا

ً
بــدليل المقبــوض قبضــا

 ع�ــــــ� 
ً
لــــــيس هــــــو عليــــــه وهــــــو روايــــــة مــــــن أحمــــــد مــــــع أن الــــــدين لــــــيس مضــــــمونا

 ].٤٠١-٢٩/٣٩٨المالك"[ابن تيمية، مجموع الفتاوى: 

ن �عتاضــوا عــن الــدين الــذي هــو الــثمن أ ثــم قــال: "فقــد جــوز الن�ــي  
�غ�ـ�ه مــع أن الـثمن مضــمون ع�ـ� المشــ��ي لــم ينتقـل إ�ــ� ضـمان البــائع فكــذلك 
 ع�ـ� البـائع لـم ينتقـل 

ً
المبيع الذي هو دين السلم يجوز بيعـه وإن �اـن مضـمونا

إ�ــ� ضــمان المشــ��ي"، وقولــه: "وشـــاهده النــافع �ــ� �جــارة والثمــرة قبــل القطــع 
لسـنة ال�ـحيحة ال�ـي لا معـارض لهـا وضـع الـثمن عـن المشـ��ي فإنـه قـد ثبـت با

إذا أصــاب��ا جاثمــة ومــع هــذا يجــوز التصــرف ف��ــا ولــو تلفــت لصــارت مضــمونة 
عليــه بــالثمن الــذي أخــذه كمــا �ــ� مضــمونة لــه بــالثمن الــذي دفعــه".  فارتبــاط 
التصـــــرف بالضـــــمان لـــــيس قاعـــــدة مطـــــردة عنـــــد ابـــــن تيميـــــة، ولكنـــــه منـــــع مـــــن 

 ا يؤدي إ�� ر�ح ما لم يضمن.شروط التصرف م

إنمـا جـوز �عتيـاض عنـه �سـعر يومـه لـئلا   يقول ابن تيمية "والن�ي 
يــر�ح فيمــا لــم يضــمن. وهكــذا نــص أحمــد ع�ــ� ذلــك �ــ� بــدل القــرض وغ�ــ�ه مــن 
الــــديون إنمـــــا يتعــــاض عنـــــه �ســـــعر يومــــه"[ابن تيميـــــة، نفــــس المرجـــــع الســـــابق: 

ف دون هـــذا القيـــد لوقعـــت ]. وذلـــك لأنـــه لـــو ســـمح لـــه بمطلـــق التصـــر ٢٩/٥١٠
المصارفة �غ�ـ� سـعر ذلـك اليـوم فـر�ح بـلا ضـمان. فلـو �اـن لـه ديـن قـدره دينـار 

أي �غ�ـــ�  ٨دراهـــم للـــدينار ولكنـــه يصـــارفه ع�ـــ�  ٧و�ــاـن ســـعر صـــرف يومـــه هـــو 
ســعر يومــه، يمكنــه أن يأخــذ الــدراهم إ�ــ� الســوق فيحصــل ع�ــ� دينــار ودرهــم 

 بلا ضمان.
ً
 ز�ادة في�ون ر�حا
ة فهم من ا�حديث أنه يمنع تلك ا�حالات ال�ي �ش��ط ف��ا فابن تيمي

الر�ح �� التصرف قبل تحمل الضمان فتئول إ�� ر�ح ما لم يضمن وتخالف 
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المقصد �� قاعدة ا�خراج بالضمان. أما مجرد التصرف فهو غ�� ممنوع لأن 
 تحقق الر�ح منه مجرد احتمال.

 من
ً
ا�خاطر المتضـمنة  يمكن القول أن "ا�خراج بالضمان" �عا�ج نوعا

�ــ� عقــود المعاوضــات وهــو خطــر هــلاك المبيــع قبــل القــبض فيحــدد الشــارع أن 
الــر�ح الــذي يمكــن أن يتحقــق مــن هــذه العمليــات مــرتبط بالضــمان (أي تحمــل 
تبعـــة ذلـــك الهـــلاك). فـــإذا اشـــ��ى ��ســـان ســـلعة بالوصـــف فـــإن العقـــد جـــائز 

ا إ�ــ� طــرف ثالــث لابــد وناقــل للملــك، ولكنــه ح�ــى يحقــق الــر�ح عــن طر�ــق بيعهــ
مــن القــبض لهــذا المع�ــى. و�ــؤدي القــبض إ�ــ� انتقــال ا�خــاطرة ا�خاصــة ��ــلاك 

 المبيع من البائع �ول إ�� المش��ي فيستحق عندئذٍ الر�ح.

 إلا أن هذا �ستنتاج ليس ع�� إطلاقه لسبب�ن :

: إن ر�ـــــط الـــــر�ح بالضـــــمان مختلـــــف فيـــــه بـــــ�ن الفقهـــــاء، إذ إن مـــــ��م مـــــن  �ول 
 بالمكيـــل قصــ

ً
ر ذلـــك ع�ــ� الطعـــام ومــا شـــا��ه، ومــ��م مـــن جعلــه متعلقـــا

والموزن، ولا ر�ب أن حديث المصراة وحديث وضع ا�جـوائح يـدلان ع�ـ� 
 أن ا�خراج بالضمان ليس قاعدة عامة وأصل لا تجوز مخالفته.

: إن مع�ــى ا�خـراج بالضــمان والن�ـي عــن ر�ــح مـا لــم يضـمن مختلــف عــن  الثـا�ي
ى ا�خطـــر �ـــ� �دارة الماليـــة. ذلـــك أن ا�خطـــر يتعلـــق مـــا ذكرنـــاه مـــن مع�ـــ

باتخــاذ القــرارات �ــ� وضــع عــدم التــيقن. وكمــا أن المتعاقــدين يواجهــان 
مخـــــاطر ناتجــــة عــــن العلاقــــة ال�ــــي ينشــــ��ا العقــــد بي��مــــا، فــــإن المنفــــرد 

). Riskيواجــه مخــاطر مــن أنــواع شــ�ى �لمــا يــدخل �ــ� �عر�ــف ا�خطــر (
مان �ـــ� ضــابط لتحقيـــق العدالــة �ـــ� ولــذلك فـــإن قاعــدة ا�خـــراج بالضــ

العلاقــــات ال�ــــي تنشــــ��ا عقــــود المعاوضــــات بــــ�ن النــــاس. بينمــــا أن فكــــرة 
ا�خطــر أوســع مــن ذلــك وأعــم. ومــن جانــب آخــر فــإن العلاقــة العكســية 
بـــ�ن الـــر�ح وا�خـــاطرة إنمـــا �ـــ� وصـــف لمـــا هـــو �ــاـئن ف�ـــي تقـــدم تفســـ��ا 

اج بالضـمان فهـو لظاهرة معروضة �� مجال القرارات الماليـة. أمـا ا�خـر 
نص قانو�ي يقرر ا�حقوق لأطراف علاقات مالية معينة و�تعلـق بتبعـة 
الهلاك الذي يصيب السلعة محل عقد البيع. فمن قـال ��ـذه القاعـدة 
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جعــل اســتحقاق الــر�ح مرتبطــا بتحمــل تلــك التبعــة ح�ــى لا يقــع الظلــم 
مـن أحــد طر�ـ� العلاقــة ع�ــ� الطـرف �خــر بالاسـ��باح دون تحمــل تلــك 

 لتبعة.ا

 بيع الغرر :  -٣-١٥

الغـــرر لغـــة ا�خطـــر وا�خد�عـــة، و�ـــ� �صـــطلاح الفق�ـــي الغـــرر مـــا ي�ـــون 
]. وهــو مــا تــردد بــ�ن أمــر�ن لــيس أحــدهما ١٣/١٩٤مســتور العاقبــة [المبســوط 

كمـــا قـــال ابـــن  -]. والغـــرر ينفـــي عـــن ال�ـــىئ٢/١٤٥أظهـــر [شـــرح منت�ـــى �رادات 
 ع�ــــ� �ســــليمه [بدايــــة أن ي�ــــون معلــــوم الوجــــود معلــــوم القــــدر م -رشــــد

ً
قــــدورا

 ]. ٢/١٤٨ا�ج��د 

و�يع الغرر ثابـت ا�حرمـة �ـ� السـنة فيمـا رواه أبـو هر�ـرة "أن رسـول الله 
   ٣/٢٥٤ن�ى عن بيع الغرر" [رواه أبو داود عن أ�ي هر�رة ، باب بيع الغـرر ،

]. وقـــــد ٣/١٥، والـــــدارقط�ي عـــــن ابـــــن عبـــــاس ٥/٣٠٢والب��قـــــي عـــــن ابـــــن عمـــــر 
حرمــة بيـع الغــرر. لكـن عقــود البيـع لا ت�ــاد تخلـو مــن �عــض  أجمعـت �مــة ع�ـ�

5Fالغــرر، ولــذلك فا�حرمــة مقصــود ��ــا كث�ــ� الغــرر لا قليلــه

. وقــد ضــر�وا لبيــوع ١
الغــرر أمثلــة كبيــع الط�ــ� �ــ� الهــواء والســمك �ــ� المــاء ونحــو ذلــك. و�ســ�ى بيــوع 

 ..ا�خ.……ا�خطر وم��ا بيع حبل ا�حبلة و�يع البع�� الشاردة 

ن الغرر الذي جاءت الشريعة بمنع البيوع المشتملة عليه، والشبه ب�
 و��ن ا�خاطرة �� المفهوم الما�� المعاصر موجود، ولكن بي��ما اختلاف:

أن الغــرر إنمــا هــو خلــل �ــ� الصــيغة التعاقديــة يتولــد عنــه مخــاطرة، لكــن  -أ 
ا�خــاطرة بحــد ذا��ــا لا تــؤدي إ�ــ� فســاد العقــد. أمــا ا�خطــر بمفهومــه المــا�� 

مــر يتعلــق بالملا�ســات ا�حيطــة بالعمليــات الم��تبــة ع�ــ� العقــد وال�ــي فهــو أ
 ر�ما فوتت حصول الغرض الذي يرمي إليه من يتعرض لهذا ا�خطر. 

، عنــدما أبيــع ســلعة بــثمن آجــل، و�ــ� ســلعة حاضــرة مملوكــة للبــائع 
ً
فمــثلا

عنـــد البيـــع يبيعهـــا بـــثمن مؤجـــل معلـــوم إ�ـــ� أجـــل محـــدد متفـــق عليـــه بــــ�ن 

                                                           
ضر�ون لذلك أمـاو كحشو الج�ه وأساسات البيت..الخ.  ١  وـ
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، فـإن هـذا عقـد بيـع جـائز لـيس فيـه غـرر الطرف�ن هو خ
ً
مس سنوات مثلا

لأن ا�حقوق و�ل��امات ال�ي يولدها هـذا العقـد ع�ـ� الطـرف�ن وا�ـحة �ـ� 
صــــلب العقــــد. ولكــــن هــــذا العقــــد ر�مــــا تضــــمن مخــــاطرة عاليــــة بــــالتعر�ف 
 
ً
المـا�� إذا �اــن المشـ��ي ذا مــلاءة ائتمانيـة متدنيــة، أو لـم يكــن الـدين موثقــا

لضـــــمانات ال�خصـــــية ..ا�ـــــخ. ومـــــن جهـــــة أخـــــرى نجـــــد أن بيـــــع بـــــالرهن أو ا
سلعة بثمن مؤجل ولكن هـذا الـثمن مر�ـوط بمؤشـر مـا�� مثـل ليبـور فـإذا 
جاء وقت السداد تحدد المبلغ بصفة ��ائية بناء ع�� ذلك المعـدل. لا ر�ـب 
أن هـــذا العقـــد يتضـــمن مخـــاطرة أقـــل مقارنـــة �عقـــد ي�ـــون الـــثمن المؤجـــل 

 لا يتغ�ــ�.
ً
  فيــه ثابتــا

ً
 كث�ــ�ا

ً
إلا أن ر�ــط الــثمن بمؤشــر يــدخل �ــ� العقــد غــررا

 مـع 
ً
يفسده مع أنه أقل مخاطرة. بينما أن الثمن المؤجـل الثابـت أقـل غـررا

 أنه أع�� مخاطرة.

ع�ــ� ذلــك يمكــن أن نقــول إن الغــرر مع�ــى مختلــف عــن ا�خطــر �ــ� المفهــوم 
يــــة وهــــو المــــا�� وإن �ـــاـن بي��مــــا شــــبه. فــــالغرر إنمــــا �ع�ــــي بالعلاقــــة التعاقد

 ع�ــــ� صــــيغة العقــــد. بينمــــا أن ا�خطــــر يتعلــــق 
ً
يوجــــد أو لا يوجــــد اعتمــــادا
 بالظروف ا�حيطة بالعقد.

والغــرر مفهــوم ســاكن، ولــذلك إذا ا�عقــد العقــد ع�ــ� غ�ــ� غــرر لــم يدخلــه  -ب 
الغرر �عـد ذلـك. ففـي المثـال الـذي قـدمناه أعـلاه إذا مـات المـدين فـلا يقـال 

 �ــــحيحاإن العقــــد دخلــــه الغــــرر فيفســــد �عــــد أن 
ً
6F�ـــاـن عقــــدا

. بينمــــا أن ١
ا�خطر بمعناه الما��، مفهوم متحرك ولذلك تز�د ا�خاطر بتغ�ـ� الظـروف 

 �� المثال الذي قدمناه أعلاه.

 ا�خاطر �ئتمانية �� البنوك �سلامية والبنوك التقليدية:  -١٦

إن النــــاظر إ�ــــ� دفــــاتر البنــــوك �ســــلامية والبنــــوك التقليديــــة يجــــد أن 
ل �ــ� �ل��مـا يحتــوي بصـفة أساســية ع�ـ� الــديون. ومـع أن البنــوك جانـب �صـو 

�ســلامية يف�ــ�ض عناي��ــا بصــيغ التمو�ــل �خــرى مثــل المضــار�ات والمشــار�ات 
فإ��ـــا �ـــ� الواقـــع تركـــز ع�ـــ� المرابحـــة و�ستصـــناع. ولعـــل مـــن م�ـــ�رات ذلـــك أن 

                                                           
 سـة. ٥٠سـة فهو عقد غرر لأن المدين لا ـسلم من العاهات والعجز والموت في  ٥٠ولكن لو أن مدة الدين كاـت   ١
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 عظ
ً
 ممـا القدرات المصرفية �� إدارة ا�خاطر �ئتمانيـة قـد تطـورت تطـورا

ً
يمـا

يمكـــن �ســـتفادة منـــه. بينمـــا أن إدارة مخـــاطر المضـــار�ة والمشـــاركة لمـــا يـــزل �ـــ� 
مراحلـــه �و�ـــ� وعمليـــات تطـــو�ره إنمـــا تـــتم بـــالطرق الذاتيـــة دون �عتمـــاد ع�ـــ� 

 مع�ن ا�خ��ات المصرفية التقليدية.
ومــع ذلــك يبقــى أن الــديون المصــرفية لــدى البنــوك �ســلامية مختلفــة 

 قليدية ولهذا أثره المهم ع�� ا�خاطر �ئتمانية. من ذلك :عن البنوك الت

 عدم إم�انية ز�ادة الدين �عد ثبوته �� الذمة :  -أ
للقــروض �ــ� المصــارف التقليديــة أجــل و�لــزم أن �ســدد المــدين مــا عليــه 
 إذا تـــــأخر عـــــن ذلـــــك دون 

ً
للمصـــــرف عنـــــد حلـــــول ذلـــــك �جـــــل، ويعـــــد ممـــــاطلا

عـــن ذلـــك أو ماطـــل �ـــ� الســـداد، زاد الـــدين �ـــ� موافقـــة البنـــك. ولكنـــه إذا تـــأخر 
إذا اســــتمر �ـــــ�  Performingذمتــــه بمقــــدار مــــا زاد مــــن �جــــل. فيســــ�ى الــــدين 

توليد الفوائد. و�عمـد البنــوك إ�ـ� مـا �سـ�ى بإعـادة جدولـة الـديون �ـ� ا�حـالات 
ال�ي ��جز العميل عن السداد �� الوقت المقرر مـع رغبتـه �ـ� اسـتمرار علاقتـه 

 البنك واستعداده لتحمل فوائد إضافية. المثمرة مع

لكن ذلك هو ع�ن ر�ا ا�جاهلية ا�جمع ع�� تحر�مـه وهـو مـا �شـار إليـه 
بقول المدين للدائن �� العبارة المشهورة "زد �� �� �جل وأز�د لك �� الـدين" أو 
قول الدائن للمدين "أتق�ىي أم تر�ي" ولذلك لا سبيل إ�� مثـل ذلـك �ـ� العمـل 

 سلامي.المصر�� � 

فـــــإذا ماطـــــل المـــــدين الـــــذي اشـــــ��ى مـــــن البنـــــك العقـــــار أو المنقـــــولات أو 
غ��هـــا مرابحـــة أو بصـــيغة �ستصـــناع أو �جـــارة و�قتنـــاء لـــم يكـــن للمصـــرف 
أن يز�د عليه �� الدين بفرض الغرامات التأخ��ية. وما تقوم به �عـض البنـوك 

ع الممــاطل�ن، ثــم �ســلامية مــن فــرض غرامــات ع�ــ� التــأخ�� إنمــا هــو لغــرض رد
تت�ــ�ع بحصــيلة تلــك الغرامــات �جهــات ال�ــ� وا�خ�ــ�، إذ لا يجــوز لهــا أن �ســتفيد 

 من هذا الريع بت�جيله ضمن مصادر الدخل.

ولا تكتفي البنوك �سلامية بذلك ف�ـي تتخـذ إجـراءات أخـرى الغـرض 
 م��ا تقليل أثر هذه المش�لة ع�� المصرف م��ا :
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ذلـك أ��ـا تقـوم بحسـاب الـثمن �جـل معتمـدة رفع معدل الز�ادة �� الثمن،  -١
ع�ـــــ� نمـــــوذج اف��ا�ـــــىي للعميـــــل. هـــــذا النمـــــوذج هـــــو ذلـــــك للـــــذي يتـــــأخر �ـــــ� 

 السداد. ومن ثم يأ�ي الثمن �جل أع�� من ت�لفة القرض.

تصميم المعاملات باف��اض أن العميل سوف يماطل �� السداد فتعمـد إ�ـ�  -٢
 مــــن أجــــل �جــــل وتتب�ــــ

ً
ى موعــــدين للســــداد. فــــإذا فــــرض ز�ــــادة كب�ــــ�ة �ســــبيا

سدد �ـ� الموعـد �ول أعيـد لـه جـزء مـن الز�ـادة �ـ� الـثمن. أمـا الموعـد الثـا�ي 
.
ً
 المتأخر فهو الذي �ستحق فيه الثمن �املا

هــل �ع�ــي منــع الز�ــادة �ــ� الــدين �عــد ثبوتــه �ــ� الذمــة ارتفــاع معــدل ا�خــاطر 
 �ئتمانية ؟

الـــدين �عـــد ثبوتـــه تـــؤدي  لا يمكـــن القـــول �ـــ� الواقـــع أن منـــع الز�ـــادة �ـــ�
بالضرورة  إ�ـ� ز�ـادة مخـاطر �ئتمـان. لأن هـذه الز�ـادة الغـرض م��ـا الـردع عـن 
 للإس��باح. ومن ثم فإن معـدل ا�خـاطرة معتمـد 

ً
 �حيحا

ً
المطل وليست طر�قا

ع�ــ� نوعيــة العمــلاء وحســن تخ�ــ�هم. و�ــ� ا�حــالات ال�ــي يتجــه أك�ــ� العمــلاء إ�ــ� 
فرض الز�ادة عل��م، لأ��م سيماطلون �� دفـع تلـك  المطل فإنه لن يفيد البنك

الز�ـادة أيضا. ولا يقال إن باستطاعة البنك التنفيذ ع�� الرهون لأن ذلك غ�� 
عم�� إلا �� حالات نادرة وليس كقاعدة عامة. ولما �اـن الغـرض مـن الز�ـادة هـو 
الــــردع، فــــإن وجــــود الغرامــــات ال�ــــي تفــــرض ع�ــــ� العميــــل وتــــدفع �ــــ� أوجــــه ال�ــــ� 

ا�خ�ــــ� وهــــو مــــا �ســــ�� عليــــه البنــــوك �ســــلامية فيــــه الكفايــــة �جعــــل مســــتوى و 
ا�خطــــر �ــــ� المرابحــــة مســــاوٍ لمســــتواه �ــــ� القــــرض التقليــــدي. وقــــد دلــــت تجــــارب 
البنـــوك ا�ختلفـــة أن ا�خـــاطرة �ئتمانيـــة �ـــ� المرابحـــة لا تختلـــف عـــن القـــرض 

 من هذه الناحية.

 تأث�� صيغ العقد ع�� معدل ا�خاطرة :  -ب

الفــرق �ســاس بــ�ن نمــوذج المصــرف �ســلامي والمصــرف التقليــدي إن 
بصـــرف –هـــو أن الثـــا�ي �عمـــل �ـــ� الـــديون، فالعلاقـــة بـــ�ن البنـــك وعملائـــه �ـــ� 

علاقـــة دائـــن بمـــدين ومقـــرض بمق�ـــ�ض. أمـــا البنـــك  -النظـــر عـــن اســـم المعاملـــة
�ســلامي فإنــه �عمـــل �ــ� البيــوع وأنــواع المشــار�ات والتــأج��. وقــد ظــن الــبعض 



 ٢٨ ٢-١ملعدةمن   ٩ةسمميا مصادية ة لاميم ة مللد 

ن هــذا ســـيع�ي أن مخـــاطر العمـــل المصـــر�� �ســلامي �ـــ� بـــالتعر�ف أع�ـــ� مـــن أ
المصرف التقليدي. الواقع أن هذا منظور خاطئ، إذ لا يمكن القول إن جنس 
القـــــرض هـــــو أد�ـــــى �ـــــ� ا�خـــــاطرة مـــــن جـــــنس البيـــــوع أو المشـــــار�ات أو التـــــأج��. 

لمرابحـة لا ولذلك فإن س�� البنوك �سلامية إ�� جعل �ل عمليا��ا �ـ� مجـال ا
يــــــؤدي بالضــــــرورة إ�ــــــ� انخفــــــاض مقــــــدار ا�خــــــاطر المصــــــرفية. كمــــــا أن مجــــــرد 

 �قراض لا �ع�ي مخاطر قليلة.

 منع المتاجرة �� الديون :   -ج

بيــع الـــدين إ�ـــ� غ�ـــ� مـــن هـــو عليــه قبـــل أجلـــه بأقـــل مـــن قيمتـــه �ســـمية 
ممنـــــوع وهـــــذا �غلـــــق البـــــاب ع�ـــــ� المتـــــاجرة �ـــــ� الـــــديون. هـــــذا �ع�ـــــي أن البنـــــوك 
�ســـلامية لا �ســـتطيع حســـم الكمبيـــالات لأن ذلـــك يئـــول إ�ـــ� الر�ـــا. و�هـــم مـــن 
هــــذا إنــــه لا يمكــــن لتلــــك البنــــوك أن �عمــــد إ�ــــ� تصــــكيك الــــديون ا�حمولــــة �ــــ� 
دفاترها عن طر�ق بيعها إ�� أطراف أخرى. إن وجود طر�قـة ذات كفـاءة تمكـن 

أفضـــل المصـــرف مـــن إعـــادة �شـــكيل محفظـــة أصـــوله تـــؤدي بـــلا شـــك إ�ـــ� قـــدرة 
ع�ـ� إدارة ا�خــاطر ولا يتــأ�ى ذلـك �ــ� مصــرف �شـ�ل الــديون معظــم أصــوله إلا 
 كمــــــا هــــــو ا�حــــــال �ــــــ� المصــــــرفية 

ً
ببيــــــع الــــــدين. فــــــإذا �ـــــاـن بيــــــع الــــــدين ممنوعــــــا

�ســـلامية، افتقـــرت هـــذه البنـــوك إ�ـــ� المرونـــة �ـــ� إدارة مخاطرهـــا. ولـــيس لهـــذا 
 ة.علاقة با�خاطر �ئتمانية ولكنه يتعلق بمخاطر السيول

 عدم جواز ضع و��جل بالشرط :  -د

�عمــــد كث�ــــ� مــــن العمــــلاء إ�ــــ� تصــــفية ديــــو��م قبــــل وق��ــــا. و��ــــون هــــذا 
 لهم وللبنك. وهم عندما يفعلون ذلك فـإ��م �عتمـدون ع�ـ� 

ً
 مناسبا

ً
أحيانا حلا

نصوص �� عقد القرض تب�ن مقدار ا�حسم الذي سيحصل عليـه العميـل لـو 
إم�انيـــة إدارة ا�خـــاطر �ئتمانيـــة �شـــ�ل فعـــل ذلـــك. و�تـــيح مثـــل هـــذا �جـــراء 

يكفي بالنسبة للبنك. إلا أن مثل ذلك ممنوع �ـ� المرابحـة فـلا مـا�ع مـن ��جيـل 
الســــــداد، ولا مـــــــا�ع مـــــــن ا�حســــــم عنـــــــد الت�جيـــــــل. لكــــــن فعـــــــل ذلـــــــك بالشـــــــرط 
المنصـوص �ــ� العقــد لا يجـوز. ويعتقــد الــبعض أن مثــل ذلـك مبعــث خطــر ع�ــ� 

 البنك وهو غ�� �حيح.
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 عث �عرض البنك �سلامي إ�� معدل أع�� من ا�خاطر :مب -١٧

مـــن الوا�ـــح �ـــ� العـــرض الســـابق أن الصـــيغ و�دوات المتاحـــة للبنـــوك 
التقليديـــة ال�ــــي �ســـتخدمها �ــــ� إدارة ا�خـــاطر ليســــت جميعهـــا متاحــــة للبنــــوك 
�ســـلامية. ممـــا �ع�ـــي أن قـــدرة المصـــارف �ســـلامية ع�ـــ� التعامـــل مـــع ا�خـــاطر 

ومخاطر سعر الفائدة، والوسائل المتاحة لها للمؤامة ب�ن �صـول �ئتمانية، 
وا�خصـــــوم محـــــدودة. لكـــــن مبعـــــث ذلـــــك �لـــــه هـــــو اعتمـــــاد هـــــذه البنـــــوك ع�ـــــ� 
 للوساطة المالية، حيث تصـل المرابحـات إ�ـ� مـا 

ً
المرابحة كصيغة وحيدة تقر�با

% مــن العمليــات �ــ� عــدد مــن البنــوك �ســلامية. وح�ــى تلــك ال�ــي ٩٠يز�ــد عــن 
جحــت �ــ� اســتخدام صــيغ أخــرى تجــد أ��ــا تركــز ع�ــ� الصــيغ المولــدة للــديون ن

 إ�� أن �صول الماليـة المتولـدة عـن المرابحـة �ـ� ديـون، 
ً
مثل �ستصناع. ونظرا

 فإن �م�انات المتاحة للتعامل معهـا ضمن حدود ا�جواز الشر�� محدودة.
ت البنــوك لقــد مكنــت المرابحــة للآمــر بالشــراء مــن �ســتفادة مــن خ�ــ�ا

 شـب��ة بتلـك ال�ـي 
ً
التقليدية �� مجال ا�حاسبة وإدارة �موال لأنه تولد أصـولا

تولــدها القــروض المصــرفية. وقــد ترتــب ع�ــ� ذلــك اتجــاه المتعــامل�ن مــع البنــوك 
�ســــــلامية إ�ـــــ� مقارنـــــة ت�لفـــــة التمو�ـــــل بالمرابحـــــة بت�لفـــــة �ق�ـــــ�اض المصـــــر�� 

مـر الـذي ظهـرت معـه المصـارف �سـلامية و�أـن لان��اء �ل م��ما إ�� المداينة، � 
عمليا��ــا م�لفــة أك�ــ� مــن تلــك القــروض. بالإضــافة إ�ــ� ذلــك فقــد أدى ال��ك�ـــ� 
ع�ـــ� المرابحـــات إ�ـــ� حرمـــان هـــذه المصـــارف مـــن �ســـتفادة مـــن �م�انـــات ال�ـــي 
تتيحهـــا صـــيغ المضـــار�ة وأنـــواع العقـــود القائمـــة ع�ـــ� المشـــاركة والتـــأج��. لعـــل 

ب ذلـــك هــو أن البنـــوك �ســلامية تنـــافس �ــ� أســـواقها البنـــوك أحــد أهـــم أســبا
 التقليدية.

 أع�ــ� 
ً
لا ر�ــب أن المضــار�ة والمشــار�ات بأنواعهــا تحمــل �ــ� طيا��ــا معــدلا

مـــن ا�خـــاطر �خلاقيـــة. ذلـــك أن هـــذه الصـــيغ �عتمـــد بالإضـــافة إ�ـــ� الظــــروف 
ذا �ـاـن ا�حيطــة ع�ــ� قــرارات وأمانــة عميــل البنــك بالنشــاط التجــاري. ولــذلك إ

المستوى �خلا�� لذلك العميل هو دون المستوى المطلوب أصبح الوصول إ�ـ� 
�هــداف المرجــوة مــن �ســتثمار غ�ــ� ممكــن. إلا أن هــذه الصــيغ تمتــاز بقــدر��ا 

 ع�� استيعاب جميع ا�خاطر وإدخالها ضمن الر�ح.



 ٣٠ ٢-١ملعدةمن   ٩ةسمميا مصادية ة لاميم ة مللد 

تنقســم �قتصــادات الرأســمالية إ�ــ� قطــاع�ن، القطــاع ا�حقيقــي وهــو 
ولــــد فيــــه �ر�ــــاح مــــن العمــــل و�نتــــاج كمــــا أنــــه مصــــدر ا�خــــاطر ال�ــــي الــــذي تت

تتضــمن ا�خســـائر �ــ� �ســـتثمار. والقطــاع المـــا�� الــذي يت�ـــون بصــفة أساســـية 
مـــــن مؤسســـــات الوســـــاطة الماليـــــة ال�ـــــي ت�ـــــون مهم��ـــــا �ساســـــية إعـــــادة �عبئـــــة 
ا�خـــــاطر و�شـــــتي��ا بطر�قــــــة تجـــــذب �مــــــوال لأغـــــراض �ســــــتثمار �ـــــ� القطــــــاع 

حقيقي، وتوفر الفرص للمدخر�ن لاختيار مستوى ا�خطـر الـذي يرغبـون �ـ� ا�
تحملــه. و�ينمــا يقــوم عمـــل البنــوك �ــ� النظــام الرأســـما�� ع�ــ� الســ�� الـــدؤوب 
لعزل القطاع ا�حقيقي عن القطاع الما��، يقوم نموذج المصرف �سلامي ع�� 

العمــــــل  تحقيــــــق الت�امــــــل بــــــ�ن القطــــــاع�ن. وإن اســــــتقراءً للصــــــيغ ا�جــــــائزة �ــــــ�
المصــر�� �ســلامي يظهــر بجــلاء أن مــن أهــم آثــار الصــيغ ا�حرمــة �ــ� المعــاملات 

 هذا �نفصام ب�ن القطاع�ن. 
ً
 المالية جميعا

فالتمو�ل بحد ذاته �شاط حقيقي لأنه يؤدي إ�� ز�ادة قدرة القطاع 
ا�حقيقي من �نتاج و�ر�ط الرأسمال النقدي مع الرأسمال ا�حقيقي. وهو 

النتيجة سـواء �ان التمو�ل ع�� أساس المضار�ة و�� شركة، أو يحقق هذه 
المرابحة و�� ديون. لكن بيع ذلك الدين والمتاجرة به وحسمه قبل أوانه �ل 
ذلك �شاط ما�� غ�� حقيقي بالمع�ى �قتصادي. وكذلك ا�حال عندنا يز�د 

عنه الدين �� الذمة لز�ادة �جل. فوجود هذا النوع من المعاملات يتولد 
 قطاع ما��.

والسؤال هو هل يمكن لمؤسسة الوساطة الماليـة إدارة ا�خـاطر ضـمن 
 نطاق القطاع ا�حقيقي؟

بمع�ـــى آخـــر: هـــل تتـــوافر مؤسســـة الوســـاطة الماليـــة ال�ـــي �عمـــل ضـــمن 
نطــــاق المبــــاح مــــن المعــــاملات فينحصــــر �شــــاطها �ــــ� القطــــاع ا�حقيقــــي، وتــــدير 

ؤسســـة التقليديـــة؟ إن ا�خـــاطر ا�خـــاطر إ�ـــ� ا�حـــد الـــذي يجعلهـــا منافســـة للم
�لهـــــا مصـــــدرها القطـــــاع ا�حقيقـــــي، لأن �ر�ـــــاح ال�ـــــي تجن��ـــــا بتحمـــــل ا�خـــــاطر 
موجـــــودة �ـــــ� ذلـــــك القطـــــاع. وإن الصـــــيغ الماليـــــة البحتـــــه ال�ـــــي اخ��عهـــــا أر�ـــــاب 
البنــــــوك التقليديــــــة لا �عــــــا�ج ا�خــــــاطر الموجــــــودة �ــــــ� القطــــــاع ا�حقيقــــــي و�ــــــ� 

إعــادة توزيــع هــذه ا�خــاطر ونقلهــا  إ�ــ� -فحســب–منفصــلة عنــه. ولكــن �ســ�� 
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مــن جهــة إ�ــ� أخــرى. أي إ�ــ� حيــث �ســتعد المســتثمر إ�ــ� تحمــل ا�خــاطرة مقابــل 
 عائد. فهل يلزم أن لا ي�ون ذلك إلا من خلال صيغ محرمة؟

 خاتمة واستنتاجات :
يمكن القول إذن إن البنوك �سلامية بوضعها ا�حاضر، حيث تمثل  

أصول المصرف، أن هذه البنوك تواجه مخاطر  الديون الغالبية العظ�ى من
 من تلك ال�ي تواجهها البنوك التقليدية. لأ��ا تفتقر إ�� طرق 

ً
أع�� �سبيا

معا�جة مخاطر الديون ضمن نطاق المباح وج�� أن تركز عمل المصارف 
 �� الديون �ع�ى أن إم�انيات إدارة ا�خاطر بالنسبة إل��ا 

ً
�سلامية حاليا

 
ً
 لتقيدها بأح�ام الشريعة �� المعاملات المالية.محدودة نظرا

إلا أننا لا يمكن أن نقر أن نموذج المصرف �سلامي يجب أن يواجه  
 أع�� من ا�خاطر. ذلك النموذج الذي لا �ش�ل الديون فيه إلا جزءا 

ً
معدلا

 من جملة �صول وتحوي محفظته �ستثمار�ة أنواع المشار�ات 
ً
�س��ا

لمضار�ة. إن �م�انيات المتاحة ضمن نطاق ا�جواز الشر�� وعقود التأج�� وا
 �افية لمواجهة مصادر ا�خطر.
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