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 بسم الله الرحمن الرحيم

 

الحمـــد لله وحده والصلاة والظلام على طُدها محمد وعلى آله وصحبه وطلم... أما 

 بعد:

 

أعُذ الأشمت المالُت الخبراء، وجىقع ما طىف ًحدر في المظخقبل بؼأنها  

قت  طسب مً الخىجُم إذ ان المخغيراث كثيرة وجخحسك جمُعها في هفع الىقذ بؼسٍ

 معين.لا ًكاد ًحكمها هـام 

 

 أخزى؟ الأسمة هل يمكن ان ثضزب 
ً
 بلدانا

مكـــً القـــى  اهـــه م ـــ  جـــىا سث ٍطـــِىاز  ل وٍ
 
ى الأشمـــت الحالُـــت أ ـــبا ,ن واكـــحا

ى في عالم الظِىما هى  ى ًمكً ان ًحدر في أي بلد )والظِىازٍ حلقاث هرا الظِىازٍ

ى هى: جسجِب المؼاهد(.  هرا الظِىازٍ

 د ــعأو ًمخىعــىن عــً ذمــم الأ ــساد والؼــسجاث ٌ  ــصون  دًــىن ماراكمــت فــي .1

 .أقظاػها
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 غـــــرا امخىـــــع المـــــدًىىن عـــــً الـــــد ع واجهـــــذ جلـــــك الـــــداهىىن هـــــم البىـــــىك،  .2

 الظُىلت.هقص مؼكلت البىىك 

وزبمـــــا جـــــد لذ زد أمـــــىا  الىـــــاض  خ هـــــاز البىـــــىك ايـــــر قـــــادزة علـــــى  ىجظـــــ  .3

كا لإهقاذهاالحكىمت   .كما حدر في أمسٍ

 في الظُىلت  لا جـخمكً الؼـسجاث وفي الحالخين  إن  .4
 
الاقخصاد ًىاجه شحا

ً علــى  ــساد  ٌعــىد الأ ولا اأعمالهــمــً حظــُير  ػــساء المىــاش  والظــُازاث قــادزٍ

 . ُبدأ الاججاه للكظاد

ل جبدأ الؼسجاث في جقلُص أعمالها، وحظس  .5  ا مىؿفيها.ٍلشح الخمىٍ

ـــــــد معــــــــد  البؼالــــــــت  .6 ًـــــــىقص الؼلــــــــب علــــــــى الظــــــــلع بظـــــــكب ذلــــــــك كمــــــــا ًصٍ

 .لاهخفاض معدلاث الد ى   والخدماث

ــــد مــــً الاهكمــــاغ لقؼــــا  الأعمــــا  و ًارجــــب علــــى ذلــــك  .7 فــــي بــــدء الــــدوزان مصٍ

 الداهسة المفسات.

 

المظـــاكً، جــاـن الىـــاض ٌعخقـــدون ان الأشمـــت بـــدًىن فـــي الىلاًـــاث المخحـــدة بـــدأث 

مـــً ًقارطـــىن  صـــازوا –أطـــعاز العقـــاز طـــىف حظـــخمس فـــي الازجفـــا  إ ـــى مـــا لانهاًـــت 
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 ًازاًـــد طـــعسه مـــع الىقـــذ بِىمـــا القـــسض مبلـــ  زابـــذ و البىـــىك 
 
وفـــي أي َؼـــارون مًـــزلا

. ولكـــً لمـــا بـــدأث وقـــذ ًمكـــً لـــه بُـــع المًـــز  وحظـــدًد القـــسض والحصـــى  علـــى الـــسبا

لظــان  ــاز مبلــ  القــسض أكبــر مــً قُمــت العقــاز )ح ــ  وتهــبؽ تهــبؽ العقــاز أطــعاز 

 دًىــأطــدد : لمــاذا ًقــى   حــالهم
 
 بِخــ لامخلــك دولاز  ملُــىن مبلغــه  ا

 
ألــ،(،  555قُمخــه  ا

ىالىدُجت:   .المؼاز إلُه جىق، الىاض عً الد ع وبدأ الظِىازٍ

 

 في أوروبا:الآن وقد بدأ يتكون وجدت الأسمة هذا السيناريو متى وجد 

الُىهـــــان هـــــي لـــــدو : مخخلفـــــت  وـــــد دًـــــىن طـــــُادًت  ةالـــــدًىن هـــــره المـــــس  (1

ــــــ والبرحغــــــا  وإًسلىــــــدا ...  ى:ىفع بــــــ، ولكــــــً وايرهــــــا فــــــي الؼسٍ  الظــــــِىازٍ

 إ ــى اهاـــزاش القؼــا  المصـــسفيذلـــك مــدًىين ٌ  ـــصون عــً الـــد ع  ُــ دي 

الـــداهىىن هـــم بىـــىك ألماهُـــا و سوظـــا  ُـــتوزوبالأ حالـــت الفـــي  .المقـــسض لهـــم

ؼاهُـا  بصــفت أطاطــُت.  أ ــبا لـدي هــاجين الــدولخين  ُــاز  ــعب، وبسٍ

حعلــً ح ــ  لا جخىقــ، عــً د ــع الــدًىن، أو جسكهــا  المفلظــتدعــم الــدو  

وإ ــى ,ن  الانهُــاز. إ ــى ح ــ  لا ًــ دي ذهــا ذلــك زــم دعــم البىــىك ا لاطــها 

 ا خازث ألماهُا و سوظا دعم البىىك.
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 ؟هل يمكن ان ثتعزض بلادنا لنفس هذه الأسمة

( ًمكً ان ًخىلد وطـع معـين -
 
ًارجـب علُـه جىقـ، المـدًىين )وان جاـن ذلـك مظـدبعدا

ولكــً أػــك ان ًــ دي ذلــك إ ــى انهُــاز البىــىك واهاــزاش القؼــا  المصــسفي عــً الــد ع 

ولمحدودًــــت عــــدد للقؼــــا  المصــــسفي جامــــل مــــً م طظــــت الىقــــد وذلــــك لىجــــىد دعــــم 

الـري ًمكـً الم طظـت مـً احكـام الظـُؼسة علـى الىطـع بظـهىلت هى الأمـس البىىك و 

وم طظــــت الىقــــد مخِىــــت مــــً الىاحُــــت المالُــــت وحظــــخؼُع الىقــــىف بقــــىة مــــع  وظــــكُت.

 البىىك.

بصـــىزة  لـــري ًحـــدت بالاقخصـــاد الظـــعىدي هـــى اهخفـــاض أطـــعاز الـــىفؽالخؼـــس ا-

. ان اهخفاض أطـعاز الـىفؽ ًمكـً أن جـ دي إ ـى أشمـت مالُـت فـي الظـعىدًت م زسة

 وقع في الىلاًاث المخحدة.أطىأ بكثير مما 

مـــع ان اهخفــــاض أطـــعاز الباــــرو  ايـــر مخىقــــع فـــي المظــــخقبل المىــــىز لكــــً هــــرا لا  -

في الازجفـا  لُخحقـ  الاطـخقساز للاقخصـاد طعس البرمُل ًكفي إذ ًلصم ان ٌظخمس 

 الظعىدي.
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 هل سينهار الدولار؟

. وحـدة حظـاب فـي الخجـازة العالمُـتالأطـاض للـدولاز اهـه ما هى الدولاز؟ الدوز  (1

  .للدولاز ًقىم ذهره المهمتدًل في الىقذ الحاطس لا ب

 .% مً الخجازة العالمُت مقىمت بالدولاز 55أكثر مً  (2

ــــل ٌؼــــارمها مــــً المــــصازعين بالعملــــت المحلُــــت مثــــا :  جــــاجس قهــــىة فــــي البراشٍ

لُـــت  كُعهـــا إ ـــىالبراشٍ للمـــىشعين ذلـــك المظـــخىزد جـــاجس فـــي جسكمظـــخان ًكُعهـــا  وٍ

ً ان الاركمظـــخاهُت بالعملـــت المحلُـــت . بـــدون الـــدولاز لا ًمكـــً لهـــرًً الخـــاجسٍ

لاز ولكــــــً ع  همــــــا لا ًحخاجــــــان إ ـــــى عملــــــت الــــــدو عًخعـــــاملا مــــــع بعظــــــهما الـــــب

 الدولاز وحدة حظاب لـِع لهـا بـدًل فـي الىقـذ  .ًحخاجان إ ى وحدة حظاب

 .ؽوالكلام عً الُىزو أو طلت عملاث ... إلخ هى كلام هـسي  ق الحاطس.

الـــــدولاز لـــــه ازجبـــــاغ باقخصـــــاد الىلاًـــــاث المخحـــــدة ولكـــــً الىلاًـــــاث المخحـــــدة لا  (3

  .حظُؼس علُه

 
 
فـــي عهـــد بـــىغ الأب بـــدأ طـــعس الـــدولاز ًسجفـــع إ ـــى الحـــد الـــري  ـــاز طـــازا

كــي  وفــي محاولــت لخخفــُع  ــس ه مقابــل العمــلاث السهِظــت بالاقخصــاد الأمسٍ

كـــــي وبىـــــك الُابـــــان  ــــت م هـــــا البىـــــك المسكــــصي الأمسٍ جكاجفــــذ  مـــــع بىـــــىك مسكصٍ

 )علــى قــدز ػاق هــا الأطــىات بــإاساتعلــى قلــب زجــل واحــد علــى القُــام المسكــصي 
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)
 
 علــذ ذلــك فــي نهــاز واحــد إ ــى الاهخفــاض طــعس  ــس ه  لــد عبالــدولاز  ػبعــا

. الــــدولاز الُــــىم أكبــــر مــــً الاقخصــــاد 
 
ومــــع ذلــــك جاهــــذ الىخــــاهل محــــدودة جــــدا

كي  . وهى لِع جحذ طُؼسة أحد الأمسٍ

4)  
 
لا ػــك ان الىلاًــاث المخحــدة حظــخفُد مــً مىقــع ومكاهــت الــدولاز ولك هــا أًظــا

 الظُؼسة على الدولاز.جخحمل جبعاث م ها  عىبت 

 

 هل من الحكمة الاستمزار في ربط الزيال بالدولار؟

ت بهـي الأ ظـل باليظـ Fixed Exchange Rateطُاطـت طـعس الصـسف الثابـذ  .1

وطُاطـــت طـــعس الصـــسف الثابـــذ لبلـــد مثـــل المملكـــت وحظـــير عليهـــا دو  كثيـــرة، 

ــا  مقابــل الــدولاز وم هــا الىاطــع مثــل طــعس  أهــىا  م هــا الظــُ  مثــل طــعس السٍ

والـدو  جخخـاز هــام  ــس ها بىـاء علـى اعخبــازاث السهجـذ المـاليزي مـع الــدولاز، 

ــت مـــع العـــالم، ومعلــىم ان اًـــساداث المملكــت جكـــاد جكـــىن  أهمهــا علاق هـــا الخجازٍ

 في معن  با
 
قدزتها على الثاوي هى  والاعخبازبأي عملت أ سي  لسبؽبالدولاز جلُا

إدازة طـــعس  ـــسف. حاولـــذ م طظـــت الىقـــد  ُمـــا م ـــ   جىطـــُع هؼـــات طـــعس 

الصسف الثابذ ولك هـا طـسعان مـا جىقفـذ لصـعىبت إدازة ذلـك وأهـم مـً هـرا 

إدازة الكخلت الىقدًت،  الدو  ال د جخـىا س علـى ادواث مخؼـىزة لإدازة الكخلـت 
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وباليظـبت  للظـىداث و اعلُـت طـعس الفاهـدة ...إلـخ ت وجـىد طـى الىقدًـت )مثـل 

 
 
مك هــا جــسك طــعس الصــسف ًخحــسك ً( إلُىــا وجــىد أدواث بدًلــت مقبىلــت ػــسعُا

ـــت والظـــُؼسة علـــى الكخلـــت الىقدًـــت بـــا دواث الأ ـــسي ولكـــً فـــي بلـــد مثـــل  بحسٍ

 وجــىد أداة جمكــً مــً جحقُــ  همــى للكخلــت الىقدًــت ًىاكــب همــىالمملكــت  ــإن 

 الحقُقي في الاقخصاد أمس ااًت في الأهمُت.القؼا  

وكثير مً الىاض ٌعخقد بان السبؽ بظـلت مـً العمـلاث طـُعمل عمـل ال ـحس  .2

في جخفُع الأطـعاز وهـرا كـلام  ـازي ولـِع هىـاك أي دلُـل علـى ان مثـل هـرا 

الإجـــساء طـــُكىن لـــه جـــأزير إًجـــاعي علـــى مظـــخىي الأطـــعاز. وح ـــ  لـــى جـــم الـــسبؽ 

ً الظــــــلت أهمهــــــا العلاقــــــاث بظــــــلت مــــــً العمــــــلاث  ــــــإن ه ىــــــاك قىاعــــــد لخكــــــىٍ

ــــت مــــع العــــالم.  طــــلت العمــــلاث المسبــــىغ ذهــــا الــــدًىاز وظــــبت الــــدولاز فــــي الخجازٍ

 .وزبما أكثر% 55 هي الكىٍ د

 

 أين نذهب بمدخزاثنا؟

مـــً الصـــعىبت الإجابـــت عـــً هـــرا الظـــ ا   ن ال ـــىاب ال ـــحُا معخمـــد علـــى  (1

 وهى مً المغُباث. ماذامعس ت 
 
 طُحصل ادا

في وقذ عـدم الخـُقً زبمـا جكـىن أ ظـل طُاطـت هـي  الكـاغ  ٌعنـد الاحخفـاؾ  (2

كُـــــت فـــــي الىقـــــذ  بالظـــــُىلت وهـــــرا مـــــا اججهـــــذ إلُـــــه كثيـــــر مـــــً الؼـــــسجاث الأمسٍ



(9) 

د عً   55الحاطس ح   قُل ان ح م الظُىلت لدي ػسكت أبل للكمبُىجس ًصٍ

 ملُاز دولاز  نها لا جدزي ما هى القساز ال حُا ح   جخخره.

قــاد قــىي بــان العــالم مقبــل علــى مىجــه جيــخم  ن ح ــم الظــُىلت هىــاك اعخ (3

الــــــري كــــــخخه الحكىمــــــاث فـــــــي اقخصــــــادها عـــــــُم ولا جخــــــىا س أدواث  عالـــــــت 

ل ــــحبه فــــي مـــــدة قصــــيرة الأمـــــس الــــري ٌعنــــد ان الاقخصـــــاد العــــال د إذا أؿهـــــس 

الخعــافي طــِخجه مباػــسة إ ــى الخيــخم.  ــإذا جاــن الأمــس كــرلك  أ ظــل حماًــت 

الؼـــــساهُت للىقــــــىد هــــــي الأ ـــــى  الحقُقُــــــت وم هــــــا العقــــــاز  مـــــً جــــــدهىز القــــــىة

ــــــد مــــــً السجــــــىد  أطــــــعاز الأ ــــــى   والأطــــــهم ولكــــــً لــــــى اججــــــه العــــــالم إ ــــــى مصٍ

 الحقُقُت طىف جىخفع.

 للغمــىض الــري ًحــُؽ بالمظــخقبل  (4
 
الاقخصــادي للعــالم  ا  ظـــل ان لا هـــسا

 ًخخر الإوظان أي قساز اطدثمازي في الىقذ الحاطس.

  

 

   

 

 


