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 ۸من  ۲الصفحة 
 

﷽ 

 

 ا�حمد � رب العالم�ن والصلاة والسلام ع�� أشرف �نبياء والمرسل�ن 

 -:نبينا محمد وع�� أله و�حبه أجمع�ن ... و�عد

 

 لإصدار الصكوك
ً
 ا�حقوق ال�ي تص�ح محلا

 

 المسألة محل النظر:

�دوات المالية �� مجال التمو�ل أصبحت الص�وك اليوم من أهم  

�سلامي وقد ك��ت إصدارات الص�وك من قبل الشر�ات وا�ح�ومات ح�ى 

بلغت مئات البلاي�ن من الدولارات و�� تبشر بمعدل نمو منقطع النظ��. وع�� 

 م�جلة بأخرى مؤجلة، 
ً
خلاف السندات الر�و�ة ال�ي لا تخرج ان ت�ون نقودا

لها محل هو عبارة عن أصل مما يجوز بيعه  فإن الص�وك لا بد ان ي�ون 

والمتاجرة فيه، وقد عرفنا الص�وك ال�ي ي�ون محلها �صدار ف��ا �صول 

 من الشر�ات قد اتجه 
ً
العقار�ة أو عقود المضار�ة والمشاركة ...إ�خ، إلا ان عددا

. فاحتاج �مر إ�� نظر وتأمل و�يان لما إ�� إصدار ص�وك حقوق قابلة للتداول 

 لمثل تلك �صدارات، وهذا هو موضوع هذه ي
ً
ص�ح من ا�حقوق ان ي�ون محلا

 الورقة.
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ل�حق �� اللغة معانٍ متعددة �لها تدور حول الثبات والوجود والوجوب، 

 م��ا ما يثبت للإ�سان من م��ات أو 
ً
وله �� اصطلاح الفقهاء معانٍ متعددة أيضا

 كما �ستعملون  .أشهر معا�ي ا�حق هكنات أو سلطات مالية وغ�� مالية وهذم

ع�ي ما يثبت للأ�خاص من مصا�ح مستمدة من أح�ام الشريعة لت �لمة "حق"

لما يثبت للأ�خاص  امثل حق الشفعة وحق ا�حضانة .. .إ�خ، وقد �ستخدمو��

 
ً
بان من حقوق البائع �� عقد   قولهممثل من العقود ال�ي تنشأ بي��م متولدا

 خ.البيع �سلم الثمن ...إ�

قول ابن نجيم �� البحر الرائق "ا�حق ما وأ�سطها ومن أو�ح �عار�فه 

 �ستحقه الرجل".

ولمصط�ح ا�حق تقسيمات كث��ة بحسب الغرض المقصود من النظر، 

العبد لها وتقبل الص�ح عل��ا  بإسقاطفهناك حقوق للعبد (حق �دمي) �سقط 

 عز وجل ق �قو حو فهو حق للمتضرر له ان يتنازل عنه مثل ضمان المتلفات 

 .و�� أوامر الله ونواهيهمثل الصلاة والصيام 

كما يقسمون ا�حقوق إ�� حقوق مالية كحق الملك و�نتفاع وأخرى 

 .�خصية مثل حقوق الن�اح

حقوق  عنفنجدهم يتحدثون  .فلهم تقسيمات أخرى �ن أما القانوني

له �علق وما  وحقوق مدنية، وحقوق مالية ...إ�خ.دولية، وحقوق سياسية 

  :بمسألتنا هو تقسيمهم ا�حقوق المالية إ��



 ۸من  ٤الصفحة 
 

عينية حقوق قسم إ�� و�� تنحقوق عينية أي ا��ا متعلقة �ع�ن معينة  )١

هو  يتبعية مثل الرهن فهو تا�ع �حق �خ��وحقوق عينية أصلية 

 .الدين

حقوق �خصية مثل العلاقة ب�ن الدائن والمدين وللدائن ع�� المدين  )٢

 .��يء أو عمل ��يء أو �متناع عنه بإعطاءحق يتعلق 

حقوق معنو�ة وهو ما ي�ون ثمرة لفكر صاحب ذلك ا�حق أو  )٣

المعنو�ة جزء من ا�حقوق  �شاطه، وأك�� القانون�ن ع�� ان ا�حقوق 

  العينية.

 

 حق الملكية:

حق الملكية هو أوسع وأكمل ا�حقوق العينية �صلية �� نظر القانون 

سية �� �ستعمال كسك�ي المن�ل و�ستغلال و�خول صاحبه ثلاثة حقوق أسا

 كتأج��ه إ�� آخر�ن والتصرف كبيعه أو هبته ...إ�خ. و�ل ذلك للمالك.

ومع ان الفقهاء لا �ستخدمون �لمة ا�حق عند ا�حديث عن الملكية إلا 

انه قد شاع بتأث�� القوان�ن استخدام هذه العبارة، والملكية عند الفقهاء وعرفها 

بأ��ا "وصف شر�� يثبت لصاحبه نتيجة حيازته للمال حيازة ع�� ا�خفيف 

ناشئة عن سبب من أسباب الملكية ل�ي ينتفع بالمال أو يتصرف فيه أو �ستحق 

 عوضه و�شمل ملكية �عيان والمنافع".

ق  إ�� مع ان فقهاء الشريعة لم يذهبوا مذهب القانون�ن �� تقسيم ا�ح

لتقسيم نافع ومفيد لا سيما ان الفقهاء اهذا ان حق ما�� وحق غ�� ما��، بيد 
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ل�حقوق ال�ي يمكن المعاوضة عل��ا وال�ي يمكن وصفها بأ��ا حقوق تحدثوا 

 مالية.

 

 الصكوك:

الص�وك، أوراق مالية قابلة للتداول يمثل �ل واحد م��ا حصة مشاعة 

 �� �عر�ف الشريعة و�جوز بيعه وشرائه.
ً
 �� ملكية أصل متمول �ع�ي انه �عد مالا

 

 ا�حقوق محل الصكوك:

 
ً
الص�وك هو ا�حق الذي ينطبق  لإصدارا�حق الذي يمكن ان ي�ون محلا

عند فقهاء المذاهب هو �ل ما المال  .عليه �عر�ف المال �� ظل أح�ام الشريعة

(يقع عليه الملك
0F

ف�ل ما أمكن ��سان من التصرف فيه أو استعماله أو ، )١

يجوز بيعه والمعاوضة عليه ويشمل �عيان استغلاله بحماية القانون فهو مال 

والمنافع فيدخل فيه ا�حقوق المعنو�ة، ومن ا�ج�� ان عادات الناس واعرافهم 

لها أعظم �ثر �� اضفاء المالية ع�� محل المعاوضة ولذلك يمكن القول ان ما 

 وجاز المعاوضة عليه:
ً
 توافرت فيه �وصاف التالية عد مالا

 ه.ان ي�ون مما ينتفع ب -١

 

 

                                                           
 وقصر الحنفية ما يقع عليه الملك إلى الأعيان فقط لأن المنافع وسائر الحقوق المجردة عندهم ليست أموالاً. - ۱
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 تقسيم ا�حنفية ل�حقوق إ�� حقوق مجردة وأخرى متقررة:

 لم يوافقهم 
ً
عل��ا اختص فقهاء ا�حنفية بتقسيم ل�حق رتبوا عليه أح�اما

جمهور الفقهاء وهو تقسيم ا�حقوق إ�� حقوق مجردة وحقوق متقررة �� 

تجردة عن الملك مثل حق الشفعة فلا ا�حقوق المفا�حقوق ا�جردة ��  .محلها

 �� ا�حل وهو �صل الذي يجري بيعه سواء استخدمه أو اسقطه 
ً
ي��ك أثرا

ا اتجهوا إ�� القول بان المنافع وا�حقوق ليست لمالمستحق له. ذلك ان ا�حنفية 

أموال ومن ثم لم يجز المعاوضة عل��ا فقالوا ان ا�حقوق ا�جردة لا يجوز 

 بينما يجوز ذلك �� ا�حقوق المتقررة �� محل. المعاوضة عل��ا

ا�حنفية يرون الباعث  ومتأخري هذا التقسيم لا علاقة له بمسألتنا، 

�ستند وهذا المنع لا تقعيد مسألة منع المعاوضة ع�� ا�حقوق والمنافع  إنماعليه 

  إ�� دليل
ً
 .معت�� أصلا

 

 
ً
 الصكوك: لإصدار ضوابط ا�حقوق ال�ي تص�ح محلا

١-  .
ً
 ماليا

ً
 يجب ان ي�ون حقا

المال عند جمهور الفقهاء هو كما عرفه الشاط�ي بقوله المال "ما يقع 

عليه الملك ويستبد به المالك" بمع�ى ان �ل ما يمكن امتلاكه و�ستبداد 

به من قبل المالك فهو مال فأشعة الشمس ليست مال ح�ى لو وقع بيعها 

وهذا �ستبداد �ع�ي ان للمالك  لأنه لا يمكن لمالكها �ستبداد ��ا،

استعمال محل الملك، وله استغلاله بتمك�ن �خر�ن من استعماله 

مقابل عوض وله التصرف به بالبيع أو الهبة أو �رث أو الوصية ...إ�خ، 
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 ما فيه منفعة مباحة لغ�� حاجة"، فمحور 
ً
وعرفه ال��و�ي "المال شرعا

فالميتة لها � �وضاع الطبيعية المالية �� هذا التعر�ف هو المنفعة �

فقال �ضطرار منفعة لمن اضطر إل��ا ولذلك اخرج من التعر�ف حالة 

ما لا نفع فيه، ولكن المنفعة من المال أمر مرده إ�� كما اخرج لغ�� حاجة و 

العرف ولذلك نجد الشاف�� رحمه الله يقول �� �عر�ف المال "لا يقع اسم 

وان قلت وما لا يطرحه  متلفةاع ��ا وتلزم المال إلا ع�� ما له قيمة يب

 الناس".

 

 ا�حقوق المالية:

) (ا�حقوق المالية والتصرف ف��ا) بأ��ا ٤٢عرفها المعيار الشر�� رقم ( 

 وص�ح 
ً
"اختصاص �خص (طبي�� أو اعتباري) قرر به الشرع سلطة أو ت�ليفا

 للمعاوضة"، وقسمها إ�� حقوق �خصية مثل الديون، 
ً
وحقوق ان ي�ون محلا

عينية أي ال�ي لها محل مع�ن مثل ملكية العقار وا�حقوق المعنو�ة و�� ال�ي ترد 

مع أشياء غ�� محسوسة وتخول صاح��ا �ختصاص بنتاجها مثل �سم 

 التجاري والعلامة التجار�ة وحق التأليف و�خ��اع والرخص التجار�ة.

 

٢-  
ً
 للمعاوضة عليه بل يجب ا لا يكفي ان ي�ون ا�حق قابلا

ً
ن ي�ون قابلا

 للمعاوضة عليه . للمتاجرة به
ً
 للتجارة، وما ليس ي�ون ي�ون قابلا

ً
محلا
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 للص�وك، فمن ا�حقوق ال�ي تجوز 
ً
 للتجارة لا يص�ح ان ي�ون محلا

ً
محلا

(المعاوضة عل��ا
1F

٢(. 

 

 مع�ى المتاجرة:

المتاجرة ع�� وزن مفاعلة من التجارة والتجارة �� تقليب المال لغرض  

(جارة �� "تقليب المال و�عر�فه �غرض النماء"الر�ح والت
2F

٣(. 

 

 

 

 

                                                           
المعاوضة المحضة والمعاوضة غير المحضة، والمقصود بالأولى وللفقهاء تقسيم للمعاوضات قريب من هذا ولكنه مختلف عنه هو  - ۲

 حيث يكون المال والربح مقصود الطرفين كالبيع والاجارة وغير المحضة حيث يكون المال مقصود طرف واحد كالجعالة والمسابقة.
) ٤۰، ص۳الأسماء واللغات (ج انظر معجم المصطلحات الاقتصادية في لغة الفقهاء لنزيه حماد، الموسوعة الكويتية، وتهذيب - ۳

 للنووي..
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