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 بسم الله الرحمن الرحيم

 

 الحمد لله زب الْالمحن والصلاة والظلام ّلى أشس٘ الأنبياء والمسطلحن

لى أله وصحبه أجمْحن ... وبْد  -:نبينا محمد وّ

 

 

 

 : البحثالمطألة محل  -1

ن الظمملامت ويخٚمممادون الم الممم٥ لممي لمممص٦ النممماض هممي مْا  ممم ي لممم زسو 

ظمح  المدزوب ويخمنممىن ان لاصملىا ّلممى ال م د دون لبممس النام  ول٣مم   وّ

 بمااولمت  حمس  نسظمان ّلمى مما لنْٚمهجاء هيهاث، ولرل٥ 
 
لبْماد مٞت نما

 . ٢  طبب لاى٦ دون ذل٥

للبامممممممم  حثيمممممممم   ذا٠ هممممممممى الخاممممممممىو بمْنمممممممما  الْممممممممام. انممممممممه طمممممممم ي

سظمممممممان لفمممممممى ٕالخمممممممه همممممممي وا١د ممممممما٘ الأطمممممممباب الوممممممم  جامممممممى٦ دون و مممممممى٦ ن

الاطمممدثماز زمممي جصمممميي الىطممما   الوممم  جمنمممٓ همممر  الأطمممباب مممم  ان جامممى٦ 

وجسجيبممممممماث، و ممممممممي بمممممممسام  بينمممممممه ويمممممممحن مممممممما لسيمممممممد  ٙممممممما تِ  لمممممممرل٥ أدواث 

 .هي ما  النَس هي هرا البا ونَسياث للى ى٦ لفى ذل٥ و 
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 الخطز في اللغة: -2

الممممر   وهممممى الظممممبٟ والمجزلممممت الم٤انممممتازجٚمممماِ  هممممي اللٖممممت هممممى الخيممممس

ي َممأّحْممسل ل ممي و ّليممه الظمملام ببمم" ب٣ممس  ومنهمما ٝىلممه  .(1)لتمم اه  ّليممه

 .(2)ل ي الخيس وأجْله لفى بنٓ طنحن 

  ْنم  والخيس 
 
ٕمسز بمالمه لذا حملمه  همي اححميً: ٝما٦ الٖمسز ألنما

الٖمممممسز .. مممممما ب  ْلممممممي ّاٝبخمممممه ممممممم    :وهممممممي جاٚمممممت الأحممممممىذ  (3) ّلمممممى  يمممممس

  . الخيس

لخمماىس بنٚظممه لذا   :هممي ذهممرلب اللٖممت ٦والخيممس  ْنمم  الم٣ممسو  ٝمما

وهمممي الحممدل  ال مممسيٛ ٙيمممما  .(4) اشممٚب اهممما ّلممى  يمممس هلمم٥ أو نيممم  ملمم٥

ٝمما٦ وب ال  مماد لب زجمم  لمما زطممى٦   زوا  البخمماز :  .. ٝممالىا وب ال  مماد 

  ْن  لىزدها الم ال٥. ،خاىس بنٚظه وماله ٙلي لسجٓ بش  ء  سج ل

وزد هممي ممم  ذلمم٥ ممما حخممما٦ مجممسد الا  وممم  مْمماس" الخيممس هممي اللٖممت

حممممممدل :  ب لٞممممممىل  أحممممممد١ي  مممممممذ زمنممممممان  ٝمممممما٦ الظممممممند  همممممممي شممممممس  

حاشمممممميخه ّلمممممممى شمممممممس  طمممممممجن ال ظمممممما " بن  ٝبىلمممممممه ّنمممممممد   حْمممممممافى ماممممممم  

                                                 
 .389ص 1اٌّذ١ؾ فٟ اٌٍغخ ج - 1

 .424ص 3رفغ١ش اثٓ وث١ش ج - 2

 .353ص 4اٌّذ١ؾ فٟ اٌٍغخ ج - 3

 .411ص 2رٙز٠ت اٌٍغخ ج - 4
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، و١ممما جممسون ان الاطممخخداماث المْا ممسة أ  انممه أمممس احخمممافي .(1)الخيممس 

 .لْبازة الخيس ب جخسج م  هر  المْان

 المالي:  مفهىم الخطز في التحليل -3

ىِ الم٣سو  هي الخالي  المافي الخيس  والم٣سو  هي ، هى  احخما٦ وٝ

جاٞمممممٟ المممممسي  أو زة الماليمممممت أو ٙمممممىاث المممممسي  الاطمممممدثماز همممممى الخظمممممامجممممما٦ 

مممٓ ان جاليمم  احخمماىس هممى أحممد و . المظممدهد٘لْا ممد ول٣مم  دون مظممخىي ا

 لب ان مٚ ممىم الخيممس أنممىاِ أ١ثمم  
 
ّمم   ب لخممسجالدزاطمماث الماليممت حْٞيممدا

ىِ الم٣سو .  :وهىالمر٢ىز هرا المْنى   احخما٦ وٝ

ّنمدما  (أو الم  مةة)ن الٚمسد ومبْ  الحاجت لفى جالي  احخماىس ا

 
 
 ماليممما

 
مممذ حومممى جَ مممس  ٙمممثن زمسجمممه جاخممماجلخخمممر ٝمممسازا وهمممى )لفمممى بْمممه الىٝ

 ّمليمماث الاطممدثماز  جميممٓشممةن 
 
الم مماز ٓ ٢ابطممدثماز هممي الأطمم ي أو جٞسيبمما

، وهممممممممر  الثممممممممسة، أ  نديجممممممممت الاطممممممممدثماز (ّيت ...للممممممم الْٞازيمممممممت أو الصممممممممنا

احخما٦ جاٞمٟ المسجمى مم  زيم  واحخمما٦ انامسا٘ المظماز ّم  جخةزجح بحن 

ىِ ما ج٣سهه النٚع وجااذزذل٥  ه. من ، ٙالخيس هى احخما٦ وٝ

                                                 
 يقو ٠مٌٛٓ . ٚاٌذذ٠ث وّب ٚسد فٟ عٕٓ إٌغبئٟ عٓ اٌشعٛي صلى الله عليه وسلم333ص 3دبش١خ اٌغٕذٞ عٍٝ ششح عٕٓ إٌغبئٟ ج - 1

 .أدذوُ طّذ سِؼبْ ٚقو لّزٗ وٍٗ .. إٌخ اٌذذ٠ثي
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اطمممدثماز مسجٚمممٓ احخممماىس  ْنممم  ذلممم٥ ان احخمممما٦ همممرا ٙمممثذا ٝيممم  

 م
 
ممممىِ الم٣ممممسو  أ١ًمممم  سظممممبيا آ ممممس لى ممممٛ بةنممممه مخممممدس"  اطممممدثمازٞازنممممت بوٝ

، ّند ممرل لمم  لٞبلممه المظممدثمس لب ان  ْممد بمْممد٦ ّمما٦ل ممم  الممسي  احخمماىس

 .لً ز ز٢ىب هر  احخاىس

 .ولممممم  ل٤مممممىن لمٚ مممممىم الخيمممممس ٙا مممممدة ّمليمممممت لب لذا أم٣ممممم  ٝياطمممممه

 ّلى ٢  حا٦ ول٣  شمخان بمحن أن 
 
ىِ الم٣سو  زيما ل٤ىن وازدا ٙاحخما٦ وٝ

 %. 09ل٤ىن % أو 1 هرا الاحخما٦ هى ل٤ىن 

 وا ممممحت، ٙ
 
  ممممم  المظمممملماثج٤ممممىن احخمممماىس أحيانمممما

 
ان  يممممس مممممثلا

طممميجازة همممي اليمممىم أ١ًمممم   49بممممسل  بيممم  همممي الس مممت لممممم  لمممد    ن مممابت

  مممممي الأو٦ و الخيمممممس ٙمممممالٚسٜ بمممممحن   مممممي سممممم ازة واحمممممدة ممممممم  لمممممد   

ت الٚسٜ بمحن و  .الثاس" وا ح جليالخيس  خيمس الل٣  ه  م  طبي  لمْسٙ

هنمممما جًمممم ش الحاجممممت لفممممى  ؟طمممميجازة  11س و  سمممم ا 19ممممم  لممممد   اححممممدٜ ب

 .أدواث لٞياض الخيس

 :إدارة المخاطز -4

اٝخضممم ى الظممم ي المممر  ب  ْمممس٘ ال٤لممم  مممم  ٝبممم  المخخصصمممحن همممي 

مجا٦ الخاىو لفى وبدة ّلي لدازة احخاىس المر  لبمدأ بخٞظميي احخماىس 
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بالباممم  ّممم  نمممىِ ٢ممم  لفمممى أنمممىاِ زمممي اجخممماذ المناطمممب مممم  نجمممساءاث لمممدزء 

 . لظب  والأدواث المناطبتا

 
 
 جدلدا

 
ّلي لمه ٝىاّمد  ونَسياجمه و ولدازة احخاىس وان ٢انذ أمسا

ماء لب انها ٝدلمت ٝدم الخجازة والأطىاٜ . ٙٞد أدز٠ الناض  يس ّدم وٙ

ىا باحخما٦  سٙ المدل  بدلنه ٙجاؤوا بالسه  وال٣ٚالت لخٞلي  احخاىس، وّ

ال سوو الو  جنمنه الخظازة   يانت الأمحن واهماله ٙاد لىا هي الْٞىد

ىّ مممممما وهممممممى بخلمممممم٥ الحمممممما٦، وأدز٢ممممممىا  يممممممس اليممممممسٜ والأطممممممٚاز  هممممممي حمممممما٦ وٝ

ىا الظممممٚخجت وأمثال مممما ممممم  الت جيبمممماث، بمممم  ان ّٞممممد الظمممملي الممممر   ٙمممما تّ 

وجد زطى٦   صلى الله عليه وسلم الناض لخْاملىن به هي المدلنت ٙيه وجه وا مح ددازة 

 . ث الأطْازاحخاىس المخْلٞت بمخاىس جٞلبا

 ًخلى الاضتثمار من المخاطز:لا 

احخاىس لذ  دلٖاءليظذ لدازة احخاىس وأدواث الخاىو مااولت 

ممم  المظمملماث ان الاطممدثماز ب لم٣مم  ان لخلممى أ  اطممدثماز ممم   يممس، ٙ

 بْمممد مممممسوز اطمممخخدام لاٞمممٟ ناممممى ّمليمممت لجمممس  ٙيهممما جىجيمممه المممما٦ 
 
زياممما

ممذ، أ  لٚصممم  بممحن اجالىٝ
 
خممماذ الٞمممساز بابطمممدثماز وجاٞمممٟ   ان هنممما٠ شمنممما

م ممممما أوحمممم" نسظممممان ممممم  مْلىممممماث دٝيٞممممت لبٞممممب ان المظممممخٞب  و الأزيمممما ، 
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ٓ  زيما  دٜ وزيما  اب . بن الٖيب ب  ْلممه لب   ليع أ١ث  م   جىٝ

حوممممى الٞممممسل المىزممممٟ ٢مممم  أنممممىاِ الاطممممدثماز ب جخلممممى ممممم  مخمممماىس ولممممرل٥ 

ٝممسل ب ممم  احخمماىس هممي وان ٢انممذ أدسممب بسهمىن ومممماناث ٙيممه مخمماىسة. 

 ان الٞناء ّلى احخاىس أمس مظخاي .
 
 لىزٟ بسه  ول٣  لبٞب دا ما

 الخطز في لغة الفقهاء: -5

اللٖمى  الممر     جمازة بمنٚع المْنمى  يمس  ظمخخدم الٚٞ ماء ٢لممت 

 
 
 ل٤لمت  الٖسز  وأ، ذ١سنا  آنٚا

 
  بمْنمى  أ مسي وجازة  مسادٙا

 
ب لخخلمٛ ١ثحم ا

ممىِ المممافي.  يمم الخالّمم  مٚ ممىم الخيممس هممي  ٙ ممى  ْنمم  ّنممدهي احخممما٦ الىٝ

ىِ ١ٞىله هي حاشيت زد  ٙيٞىلىن:  ّلى  يس الىجىد   ْن  احخما٦ الىٝ

أ  أمممس احخمممافي  ،(1)اححخماز  الخْليممٟ بال ممسو ل٤مىن ّلممى  يممس الىجمىد 

 . ىِ  وليع ماخىم الىٝ

 )و١سهممذ الظممٚخجت( ... ٝممالىا: الظممٚخجت مىمممىِ ١لام ممي هممي وهممي 

ممممٓ ّلممممى  أحمممما٦ىو  يممممس اليسيممممٟ ٤ٙةنممممه لظممممٞ لٝممممسالوهمممي  الخيممممس المخىٝ

ْٙبمممممازة  يمممممس اليسيمممممٟ حًْممممم   ّممممم  نٚمممممع مممممما لم٣ممممم  ان  .(2)خٞسل... المظممممم

  لخنمنه الخالي  المافي للظٚخجت.

                                                 
 .386ص 3سد اٌّذزبس جدبش١خ  - 1

 .188ص 5اٌذس اٌّخزبس اٌذس اٌّخزبس ج - 2
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ٕحممممم  ماممممم  المظممممملي ٙٞمممممالىا: ظمممممةلت حظمممممليي المظممممملي ٙيمممممه همممممي م وهمممممي

، وهممممى اطممممخخدام (1) ٙي٤ممممىن زب الظمممملي ٝممممد طممممًٞ ّنممممه  يممممس اليسيممممٟ 

 .ماز  للٖت الخالي  المافيل٤لمت الخيس م

 ..  وانَممممس لفممممى ٝممممىل ي ب ممممةن ال ممممسوو هممممي ّٞممممد المنممممازيت، ٝممممالىا:

 وب 
 
 ْنمممم  انممممه لجممممىش لممممسب الممممما٦ ان   ممممت و ّلممممى الْاممممم  ان ب لجممممز٦ وادلمممما

. والخيممس هنمما هممى الخيممس (2) ظممح  بالممما٦ هممي الليمم  لممما ٙيممه ممم  الخيممس ... 

 المْا س.بالمٚ ىم المافي 

 لفى أج  زي اشت ي بمه ٝبم  حلمى٦ وهي المدونت ّ  م
 
  اشت ي زىيا

 آ مممس. ٝممما٦:  ب لجمممىش همممرا بن همممرا دلممم  بمممدل  و يمممس همممي زأ  
 
الأجممم  زىيممما

جخمممممماىسا هممممممي  أنهممممممماٝلمممممذ وأ  ممممممم  ء مْنممممممى ٝىلممممم٥ و يممممممس ... ٝمممممما٦ أب جمممممسي 

ا مممممخلا٘ الأطمممممىاٜ بنهمممممما ب لمممممدزيان مممممما جصمممممح  لليمممممه الأطمممممىاٜ لفمممممى ذلنممممم٥ 

 .(3)الأجلحن 

مممى٦ الظس :ممم  :   ول مممرا جمممىش الْلمممماء .. ال٣ٚالمممت بالمممدز٠ ... وب وٝ

 .(4)لجىش ان جمنٓ صحدها لمْنى الخيس ٙثنه مىجىد هي ٢  ١ٚالت 

                                                 
 .345ص  5دبش١خ سد اٌّذزبس ج - 1

 .333ص 19ششح اٌخششٟ ٌّخزظش خ١ًٍ ج - 2

 .287ص  14اٌّذٚٔٗ ج - 3

 .181ص 33اٌّجغٛؽ ج - 4
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مممت:  نجمممازة ٙمممالم جس لٞمممبه  وأمممما وهمممي الٚمممسٜ بمممحن نجمممازة والمصازّ

ممممد ب لاصمممم   الأجممممسة والمظممممخةجس ّلممممى  يممممس ٝممممد لاصمممم  لممممه مٞصممممىد  وٝ

ت أبْد ّ  احخاىسة م  ن   .(1)جازة ٤ٙانذ المصازّ

 زمي الٚمسٜ بمحن الى٢المت الميلٞمت وهي الٚسٜ بحن الى٢الت والمنازيت: 

والمنممازيت ان الى٢الممت المٞصممىد منهمما جاصممي  الممثم  ٙاظممب وب جخممخ  

 .(2)بٞصد السي  ٙثذا أم٣  جاصيله م  ٕح   يس ٢ان أوفى 

 مممةن جصمممس٘ الم٤اجمممب بمممما همممي لمممد  مممم  مممما٦ حا ممم  مممم  ١ظمممبه بو 

جًممِ  ٙيممه وب  يممس ١بيممٓ وشممساء ولجممازة وأممما ممما ٙيممه  بممما ب  :لجممىش  ٝممالىا

.. ٙمممملا بممممد ٙيممممه ممممم  لذن سظممممي ت.جًممممِ  ٢الصممممدٝت أو  يممممس ٢ممممالٞسل وييممممٓ 

٢ممم  همممر  الاطمممخخداماث وأمثال ممما ١ثحممم  ل٤لممممت الخيمممس مىاٙٞمممت . (3)طممميد  

ىِ .  لمْنى الخيس هي الخالي  المافي أ   احخما٦ الىٝ

 التحىط في اللغة:  -6

المممممت لٞىلمممممىن لخامممممىو أ ممممما  حييمممممت الحياىمممممت همممممي اللٖمممممت همممممي  السّ

وحىىمه بنمى حىلمه  ،وحاىمه ١م   وزّما  ،حظنت أ  لخْ د  ويهخي بمةمىز 

 
 
جبنم  نجمساءاث والت جيبماث وا خيماز الخاىو وهي الا يلا  المافي  ،حا يا

                                                 
 .273ص 7ج اثٓ ر١ّ١خ - 1

 .144ص 5اٌّغٕٟ ج - 2

 .333ص 2ج الإلٕبع - 3
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 يٗ الْٞىد ال٣ٚيلت بخٞلي  احخاىس لفى الحد الأدسمب ممٓ اححاَٙمت ّلمى 

  .طدثمازاحخمابث جيدة للْا د ّلى الا 

الٖممممممممسل منهمممممممما  لطممممممممت اجيجيت :وممممممممم  مْانيممممممممه هممممممممي المصممممممممي ح المممممممممافي

المخخل  ممم  أو للٖماء احخمماىس الومم  ج٤مىن  ممازج نيماٜ ال  مماو الس ي:مم   

،  ْنمم  لذا ١نممذ حظممدثمس هممي  ممناّت المظممدهد٘مجمما٦ الاطممدثماز  ممازج أو 

هممممي اليابممممان وأنممممذ جمممماجس طممممْىد  ٙمممملا حاجممممت لخاممممم  مخمممماىس  نطمممممنذ

 .بانيت بن هرا  ازج مجا٦ اطدثماز٠ س٘ الْملت اليا

 ؟المشزوعية لتحققالمخاطز ًلشم وجىد معدل عالٍ من هل  -7

 مممما سظممممٓ مممم  
 
يت نطممملاميت بْمممه ١ثحممم ا المخخصصمممحن همممي المصمممسٙ

يت بمممان وجممىد  مخيلممب أطايممم     الخيمممس وبْممه أّنمماء ال ي ممماث ال ممسّ

ممممم    ٔجٚممممس   وان المْاملممممت الوممم  الماليممممت لمْممماملاث هممممي الخاٞيمممٟ الم ممممسوّيت 

وان وجمىد الخيمس   منى السيما   وأنهماّمدم الم مسوّيت  مَنتاحخاىس هي 

ممممموان مممممم  ح  والم ممممماز١ت ٙمممممسٜ أطممممماض بمممممحن الٞمممممسل السيمممممى  والمنمممممازيت 
 
 ي  ٣

ذلم٥ ممم   ى آ مس... لفمجامسيي الصيمادة همي الٞمسل لنهما زيم  ب لٞابلمه مخماىس  

  .المٞىبث المْسوٙت
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ٛ  مالمر  لى طمدثماز الْا مد مم  الا  وأان المسي   ْنم  هرا الٞى٦ 

 ٕحمم  م ١ممد لجممب أن ل٤ممىن بةنممه لطمملام" 
 
 احخماليمما

 
ممىِ أمممسا ولب ٢انممذ  الىٝ

أو هممممممي مَنممممممت ّممممممدم ٕحمممممم  م ممممممسوّت، )بنمممممماء ّلممممممى هممممممرا النَممممممس( المْاملممممممت 

ٝاّمدة الخمساج بالنممان المظممخمدة ٢لممه ومْخممدهي همي ذلم٥ ، يتالم مسوّ

وهممرا ١مملام لاخمماج لفممى نَممس  .، بممنٚع اللٚممُ(1)ممم  حممدل  زطممى٦   صلى الله عليه وسلم

 :انبى جوجةم  م  

ب طممبي  لفممى للٖمماء الخيممس ٙممالٞى٦ بممةن الاطممدثماز الممر  لخلممى        :الأول 

ممم  احخمماىس ٕحمم  م ممسوِ ب مْنممى لممه بن مثمم  هممرا الاطممدثماز 

 هي الىاٝٓ ٕح  مىجىد 
 
 .(2)أ لا

                                                 
أخشج اٌشبفعٟ ٚادّذ ٚأطذبة اٌغٕٓ ٚاٌذبوُ ِٓ ؽش٠ك عشٚح عٓ عبئشخ اْ سجلاً اشزشٜ غلاِب فٟ صِٓ    -1

ثشدٖ ثبٌع١ت فمبي اٌّمؼٟ ع١ٍٗ لذ   فىبْ عٕذٖ ِب شبء الله ثُ سدٖ ِٓ ع١ت ٚجذٖ فمؼٝ سعٛي الله   سعٛي الله 

 ياٌخشاج ثبٌؼّبْي.  فمبي سعٛي الله  أعزغٍٗ

ٚلذ اخزٍف اٌفمٙبء فٟ عٕذ اٌذذ٠ث ٚفمٙٗ، فبٌذذ٠ث طذذٗ اثٓ اٌمطبْ وّب لبي اٌذبفع اثٓ دجش فٟ اٌزٍخ١ض 

 اٌذج١ش ٚٔغت إٌٝ اٌضسوشٟ لٌٛٗ : ٘ٛ دذ٠ث طذ١خ. 

دٛرٞ يٚاٌخشاج ثبٌؼّبْ ١ٌظ ٚأِب اثٓ دضَ فمذ لبي عٓ ٘زا اٌذذ٠ث يقو ٠ظخي. ٚلبي عٕٗ اثٓ اٌعشثٟ فٟ رذفخ اقو

ً ٚإّٔب ٘ٛ خجش عٍٝ أِش ٚلع قو ٠عٍُ ثم١زٗ ٚقو ٠ظخ عٕذٖي. ٚلبي فٟ اٌمجظ عٍٝ ِٛؽأ اثٓ أٔظ  ً ِش٠ٚب دذ٠ثب

 ياٌخشاج ثبٌؼّبْ دذ٠ث قو ٠ظخي. 

ٚلبعذح اٌخشاج ثبٌؼّبْ ١ٌظ ِغزٕذ٘ب ٘زا اٌذذ٠ث فذغت فمذ اعزذي ِٓ لبي ثٙب ثّب سٜٚ اثٓ ِبجٗ ِٓ دذ٠ث 

يقو ٠ذً ث١ع ِب ١ٌظ عٕذن ٚقو سثخ ِبٌُ ٠ؼّٓي. ٚثّب سٜٚ   ثٓ شع١ت عٓ أث١ٗ عٓ جذٖ لٛي سعٛي الله  عّشٚ

عزبة ثٓ أع١ذ عٍٝ أً٘   اٌج١ٙمٟ ِٓ دذ٠ث عطبء ثٓ طفٛاْ ثٓ ٠عٍٝ عٓ أ١ِخ عٓ أث١ٗ لبي اعزعًّ سعٛي الله 

 سثخ ِبٌُ ٠ؼّٓ... اٌذذ٠ثي. ِىخ فمبي يأٟٔ أِشره عٍٝ أً٘ الله ثزمٜٛ الله قو ٠أوً ادذ ِٕىُ ِٓ

ِٚٓ اٌفمٙبء ِٓ لظش ِعٕٝ اٌذذ٠ث عٍٝ اٌطعبَ فمذ عئً الإِبَ أدّذ ٚإعذبق ثٓ سا٠ٛ٘خ عٓ سثخ ِبٌُ ٠ؼّٓ فمبي 

 يقو ٠ىْٛ عٕذٞ إقو فٟ اٌطعبَ ٠عٕٟ ِبٌُ ٠مجغ لبي إعذبق وّب لبي فٟ وً ِب ٠ىبي ٠ٚٛصْي. 

 بساد:اٌجبٔت الأٚي: اٌخطش ِٛجٛد فٟ وً اقوعزثّ  - 2

اٌخطش ثبٌّعٕٝ اٌعبَ ِٛجٛد فٟ ج١ّع اقوعزثّبساد دزٝ اٌمشع اٌّٛثك ثش٘ٓ ٚػّبْ )ٚاْ وبْ ألً خطشاً ِٓ 

د٠ٓ غ١ش ِٛثك( لأْ إفلاط اٌّذ٠ٓ ٚاٌىف١ً أٚ ِٛرّٙب أٚ ٘لان اٌش٘ٓ ١ٌغذ أِٛساً ِغزذ١ٍخ عٍٝ رٌه فإْ رظ١ٕف 

 ٗ.اقوعزثّبس إٌٝ رٞ ِخبؽش ٚآخش قو خطش ف١ٗ ولاَ قو ِعٕٝ ٌ
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س ان النمان الممر٢ىز همي الحمدل  لخخلمٛ همي مْنما  ّم  الخيم    : الثاوي 

بممممالمٚ ىم المممممافي لذ هممممى لٞخصممممس ّلممممى احخممممما٦ لخْلممممٟ بالظمممملْت 

ما  الْٞد مث  ال لا٠ وليع بالبي ت اححييت بخل٥ الظلْت 

  .(1)مث  جٞلب الأطىاٜ أو حٖح  طْس الْملت

ٕحمممممم  حوممممممى بٚممممممسل انهمممممما جخْلممممممٟ باحخمممممماىس ان هممممممر  الٞاّممممممدة    :لثثثثثثثوالثا

 .(2)ميسدة

 

 

                                                 

 اٌجبٔت اٌثبٟٔ: اٌخشاج ثبٌؼّبْ ٚسثخ ِبٌُ ٠ؼّٓ ٌّٙب ِعٕٝ ِخظٛص : -1

لبي فٟ اٌّغٕٟ ياٌخشاج ثبٌؼّبْ ٠ذي عٍٝ اْ ِٓ ٌٗ اٌخشاج فع١ٍٗ اٌؼّبْ ٌىٛٔٗ جعً اٌؼّبْ عٍٗ ٌٛجٛة 

اٌخشاج ٌٗ
(1)

جٗي، ٚاٌخشاج يِب ٠ذظً ِٓ غٍخ اٌع١ٓ اٌّجزبعخي ٚلبي ثعؼُٙ ياٌخشاج ِغزذك ثبٌؼّبْ أٞ ثغج
(1)

  ،

ٚفٟ اٌزبج ٚالإو١ًٍ: ياٌخشاج ثبٌؼّبْ ِعٕبٖ اْ اٌّشزشٞ اٌزٞ اغزٍٗ ٌٛ ٍ٘ه فٟ ٠ذ٠ٗ وبْ ِٕٗ ٚر٘ت اٌثّٓ اٌزٞ ٔمذ 

ف١ٗ فبٌغٍخ ٌٗ ثؼّبٔٗي
(1)

، فّب ٚسد ثشأْ اٌخشاج ثبٌؼّبْ فٟ ولاَ اٌفمٙبء إّٔب ٠زعٍك ثبٌّٕبء اٌّزظً ثبٌّج١ع أٚ  

 .٠زعٍك ثبٌخطش ثّعٕبٖ اٌّبٌٟ ٚ٘ٛ ادزّبي ٚلٛع اٌخغبسح. اٌّزٌٛذ ِٕٗ وبٌّٕبفع ٚٔذٛ٘ب، ٚقو

 "الخراج بالضمان" لا يدخل في معناه "الخطر" بمفهومو: - 2

إرا عٍّٕب اْ ِعٕٝ اٌخشاج ثبٌؼّبْ إّٔب ٠زعٍك ثٕٛع ِذذد ِٓ اٌّخبؽش ٟٚ٘ اٌّخبؽش اٌّزظٍخ ثغلاِخ اٌّج١ع ٌٚي١ظ 

َ اٌفمٙيبء إشيبساد ريذي عٍيٝ اْ ِغيبئً اٌخطيش ثّعٕيبٖ اٌّيبٌٟ )أٞ ادزّبي ٚلٛع اٌخغشاْ فيٟ اٌزجيبسح ٚجيذٔب فيٟ ويلا

 ادزّبي ٚلٛع اٌخغشاْ( قو ٠ٕذسج عٕذُ٘ رذذ لبعذح اٌخشاج ثبٌؼّبْ عٍٝ عج١ً اٌّثبي:

ظب٘ش ِز٘ت أدّذ اْ اٌثّبس إرا رٍفذ لجً رّىٓ اٌّشيزشٞ ِيٓ جيزار٘ب ويبْ ِيٓ ػيّبْ اٌجيبئع ِيع اْ ظيب٘ش  -أ 

ف١ٙب ثبٌج١ع ٚغ١شٖ ف١جٛص رظيشفٗ ِيع ويْٛ ػيّبٔٙب عٍيٝ اٌجيبئعي، فٙيزا  ِز٘جٗ أٗ ٠جٛص ٌٍّشزشٞ اٌزظشف

سثخ ثلا ػّبْ ِٚخبٌف ٌمبعذح اٌخشاج ثبٌؼّبْ، ٌٚىٕٗ ١ٌظ ّٔبء ِزظيلاً ثيبٌّج١ع ٚإّٔيب ٘يٛ اٌخطيش ثّعٕيبٖ 

 اٌّبٌٟ فٍُ ٠ّٕع. 

ً  -ة  عٍيٝ اٌّبٌيه،  ٠جٛص عٕذ ِبٌه ث١ع اٌذ٠ٓ ِّٓ ١ٌظ ٘ٛ ع١ٍٗ ٚ٘ٛ سٚا٠خ عٓ أدّذ ِع اْ اٌذ٠ٓ ١ٌظ ِؼيّٛٔب

صٚا ٘زا ِع ِب ف١ٗ ِٓ سثخ ثلا ػّبْ، ٌٚىٓ اٌخطش ف١ٗ ٘ٛ اٌخطش ثّعٕبٖ اٌّبٌٟ . ّٛ  ج

اْ ٠عزبػٛا عٓ اٌذ٠ٓ اٌزٞ ٘يٛ اٌيثّٓ ثغ١يشٖ ِيع اْ اٌيثّٓ ِؼيّْٛ عٍيٝ اٌّشيزشٞ ٌيُ ٠ٕزميً  جٛص إٌجٟ  -ج 

عٍيٝ اٌجيبئع ٌيُ ٠ٕزميً إٌيٝ إٌٝ ػّبْ اٌجبئع ٚوزٌه اٌّج١ع اٌزٞ ٘ٛ د٠ٓ اٌغيٍُ ٠جيٛص ث١عيٗ ٚاْ ويبْ ِؼيّٛٔبً 

 ػّبْ اٌّشزشٞي.

إٌّبفع فٟ الإجبسح ٚاٌثّشح لجً اٌمطع فبٔٗ لذ ثجيذ ثبٌغيٕخ اٌظيذ١ذخ اٌزيٟ قو ِعيبسع ٌٙيب ٚػيع اٌيثّٓ عيٓ  -د 

اٌّشزشٞ إرا أطبثزٙب جبئذخ ِٚع ٘زا ٠جٛص اٌزظشف ف١ٙيب ٌٚيٛ رٍفيذ ٌظيبسد ِؼيّٛٔخ ع١ٍيٗ ثيبٌثّٓ اٌيزٞ 

 ٞ دفعٗ.أخزٖ وّب ٟ٘ ِؼّٛٔخ ٌٗ ثبٌثّٓ اٌز

فٟ ِغأٌخ ِٓ ٚجذ ِزبعٗ عٕذ ِفٍظ، اخزٍفٛا ٚالأشٙش فٟ اٌّز٘ت اٌذٕجٍٟ وّيب أٚسد طيبدت اٌّجيذع -ٖ 
(2)

، اْ 

اٌشٚا٠ييخ عييٓ أدّييذ اْ اٌض٠ييبدح ٌٍجييبئع قو ٌٍّفٍييظ، ِييع اْ لبعييذح اٌخييشاج ثبٌؼييّبْ رمزؼييٟ اْ رىييْٛ اٌض٠ييبدح 

 .ٌٍّشزشٞ اٌّفٍظ لأْ اٌض٠بدح دظٍذ ٚالأطً فٟ ٍِىٗ
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 لتعاقدي:التحىط الاقتصادي )العادي( والتحىط ا -8

 وان الْمممممم  ّلمممممى ذ١سنممممما 
 
 وحمممممدلثا

 
 ان مْنمممممى الخيمممممس مْمممممسو٘ ٝمممممدلما

 
آنٚممممما

ممممد ٢ممممانىا وب  الابخْممماد ّمممم  احخمممماىس وجٚاديهممما هممممى ّممممم  النمممماض منمممر الٞممممدلي، وٝ

 مم  نجمساءاث الوم  ب ٕمسل ل ما لب لصالى 
 
ن لخخمرون همي حيماذهي اليىميمت أنىاّما

مممه وهمممى مممما  ظممم ى ىّ مممىا  جٚممماد  الم٣مممسو  بخٞليممم  احخمممما٦ وٝ مممد ٙسٝ بمممالخاىو، وٝ

حن ممم  الخاممىو، الأو٦ هممى نجممساءاث الومم  لٞممىم اهمما نسظممان بمبممادزة  بممحن نممىّ

 
 
منمممه لخٞليمممم  احخمممماىس مثممم  ومممممٓ الأٝٚمممما٦ ّلممممى البيمممىث وجٚمممماد  الخممممسوج لمممميلا

 
 
والابخْاد ّ  المناىٟ المىيمىءة بمابمسال ... للم ، ول ما جيبيٞماث وا محت ألنما

ممدم الخْاممم  مممٓ ممم  ب هممي مجمما٦ الاطممدثماز مثمم  اطممدثم از نسظممان هممي بلممد  وّ

، لىزٟ به ... لل ،  وهمرا واطخخدام ّملت واحمدة لخٚماد   يمس أطمْاز الصمس٘

بنممه ّبمممازة ّمم  لجممساءاث ب جاخممماج لفممى ّٞمممىد ممما  ظمم ى بمممالخاىو الاٝخصمماد  

والنممىِ ر ممس الخاممىو الخْاٝممد  وهممى الممد ى٦ هممي ّٞممد مممٓ ىممس٘  ا ممت اهمما، 

ٞلي  احخاىس ومْال ت آزازهما ولدازذهما لصمالحه طمىاء جوهى ٕسل الْٞد آ س 

بنٞمممممم  جلمممممم٥ احخمممممماىس لفممممممى ج ممممممت أ ممممممسي أو الممممممد ى٦ هممممممي ّٞممممممىد م ممممممخٞت ليظممممممذ 

ٙ ممرا  مٞصممىدة باممد ذاذهمما هممي مجمما٦ الاطممدثماز ول٣نهمما ميلىيممت ددازة احخمماىس.

 هى الخاىو بمْنا  المٞصىد هي هر  الىزٝت.
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 مشزوعية التحىط بالآليات المباحة: -9

مممم  ذلممم٥ لفمممى ان الٞمممى٦ بمممةن وجمممىد الخيمممس همممي الاطمممدثماز مخيلمممب نخمممسج 

شممممممس ي ٝممممممى٦ ب مظممممممدند لممممممه وهممممممى لدنمممممماٝه مممممممٓ الٞممممممىانحن اليبيْيممممممت والظممممممجن 

الحا١مت للاطدثماز وب دلي  ّليه م  ١خاب   وب مم  طمنت زطمىله  ملى   

لذا ٝلنما ان الخيممس همي الاطمدثماز هممى ّليمه وطملي وب اجمماِ أو ٝيمماض صمحي ، 

ممىِ الم٣ممسو  ٙمممثن الممر  لَ ممس لنمما ان جخٚيمممٛ احخمماىس والخممى ي منهممما احخ ممما٦ وٝ

 ٙاظممممب بمممم  هممممى منممممدوب لليممممه بن ٙيممممه 
 
 مباحمممما

 
بالآليمممماث الم ممممسوّت لمممميع أمممممسا

 للممما٦ وحٚممُ الممما٦ ممم  
 
١ممما مٞا ممد ال ممس ْت نطمملاميت النممسوزياث، حَٚمما

وب لٞخصمممممس مٞصمممممد حٚمممممُ المممممما٦ ّلمممممى نجمممممساءاث ، (1)ٝمممممسز  أصمممممحاب الأ مممممى٦ 

خممممداء ّليممممه، والأح٤ممممام الْامممممت  مثمممم  ٝيممممٓ لممممد الظممممازٜ وال  ممممس ّلممممى بمنممممٓ اّلا

الظممممٚيه وللجممممماب النممممممان ّلممممى المْخمممممد  بممممم  ان الأدلممممت وا مممممحت ّلمممممى واجمممممب 

النمياِ جم د  لفمى جنميخمه وجبْمد ّنمه أطمباب الخصس٘ بابمىا٦ باليسيٞت الو  

يممت الممما٦ منممٓ لنٚمماٜ الممما٦ هممي الىجممى  ٕحمم  الم ممسوّت والممدّىة لفممى جنمذلمم٥  ممم 

واطممدثماز  ومنممٓ ا١خنمماش  وحبظممه ّمم  الخممداو٦ وممم  ج ممت أ ممسي الأمممس بال٣خابممت 

ونشممم اد والمممسه  همممي المممدلىن ٢ممم  ذلممم٥ زمسجمممه حٚمممُ المممما٦ ولبْممماد  ّممم   يمممس 

ال ممملا٠ والنمممياِ، وهمممر  نجمممساءاث نديجدهممما حٚمممُ مالمممه مممم  النمممياِ ولبْممماد  
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 لمصيممممد مممممم  الأزيمممما  
 
لومممم  ل٤ممممىن احخمممممما٦ اّمممم  ز٢ممممىب احخمممماىس بممممملا حظمممماب ىلبمممما

 
 
  .جاٞٞ ا مخدنيا

ٙثذا اجخر نسظمان الىطما   ممم  نيماٜ المبما  مم  الْٞمىد ونجمساءاث 

 لٖسل جٞلي  احخاىس ٙثن ّمله هرا جازل ّلى مٞا د ال س ْت. 

ممم  أٙنممم  نجمممساءاث وال مممسوو  والخمممى ي مممم  احخممماىس  همممي الاطمممدثماز وجخح 

وزد همي طمجن البيهٞم" وهمي مجممٓ والْٞىد هى م  ّم  الناض منمر الٞمدلي ٙٞمد 

لذا دٙمممٓ المممما٦ منمممازيت اشمممت و ّلمممى ٢مممان الصوا مممد ان الْبممماض بممم  ّبمممد الميلمممب 

 وب   مممت   بمممه دابمممت ذاث ١بمممد 
 
 وب لجمممز٦ بمممه وادلممما

 
 ممماحبه ان ب  ظمممل٥ بمممه بامممسا

ٓ شسىه لفى زطى٦   صلى الله عليه وسلم ٙةجاش  زىبت ٙان ْٙ  ذل٥ ٙ ى مام  ٙسٙ
(1) . 

د جادر  بْه الٚٞ ماء ّم  آليماث م مسوّه للخمى ي مم  احخماىس. وزد وٝ

مت  مث  ذل٥ هي الٚخاوي ببم  جيميمت. ٝما٦ زحممه   حْمافى:  ... ٙالمظماٝاة والمصازّ

 ٙياخمماج النمماض لفممى الممم اجسة الومم  
 
ممد لخْممرز ذلمم٥ ١ثحمم ا حْخمممد أمانممت الْاممم  وٝ

ممم  الأم٣نممت ٙيهمما ممما٦ منمممىن هممي الرمممت ول ممرا  ْممد٦ ١ثحمم  ممم  النمماض هممي ١ثحمم  

ت لفى الم اجسة بج  ذل٥    .(2)والأشمنت ّ  المصازّ

                                                 
 .153ص 13ثذائع اٌظٕبئع ج  -1

 .235ص 33اٌفزبٜٚ ج  -2
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ممت والمظمماٝاة ممم  ّٞممىد الأمانممت ولممرل٥ لخْممسل  والمظممةلت وا ممحت ٙالمصازّ

 ممماحب الأزل لفمممى مممما  ظممم ى  احخممماىس الأ لاٝيمممت  أ   يانمممت الْامممم ، ولمممرل٥ 

 ٕحممممم  مخمممممةزس ب خممممما   الْمليمممممت
 
 لخج ممممىن لفمممممى المممممم اجسة حومممممى ل٤مممممىن الممممما٦ منممممممىنا

الصزاّيت. زي أما٘ زحمه    ومْلىم ان ال س ْت جىجب مما جىجمب باظمب 

نم٤مممان وح مممت و همممي الْبممماداث والْٞمممىد مممما ح مممت ىه باظمممب نم٤مممان ، أ  ان 

مثمممم  هممممرا الْممممم  ب لخممممالٛ أح٤ممممام ال ممممس ْت الومممم  جمممماءث ّلممممى حظممممب ىاٝممممت 

 الب س ولم٤اناذهي .

ت المالية لإسضلمية أهم أهىاع المخاطز وضبل التىقي منها في المعامل  -11

 المعاصزة:

احخاىس الو  جىاج  ا الاطمدثمازاث والمْماملاث نطملاميت ب جخخلمٛ همي  

ال ملمممت ّممم  جلممم٥ الوممم  جىاج  ممما الاطمممدثمازاث الخٞليدلمممت و٢ل ممما مخْلٞمممت بمممالٞىي 

والْىاممم  الومم  جمم د  لفممى الاناممسا٘ ّمم  اليسيممٟ المسطممىم وممم  زممي ّممدم جاٞممٟ 

دلممد هممي أنممىاِ احخمماىس ولنممما ال دلممد هممي الأدواث الومم  الممسي  المممةمى٦. ولمميع ال 

ممممممٓ جصممممممميم ا ددازة جلمممممم٥ احخمممممماىس ومْال دهمممممما، ممممممم  هممممممر  احخمممممماىس ممممممما هممممممى  وٝ

مْمسو٘ م م ىز منمر الٞمدلي مثم  احخمماىس الا خمانيمت وهمي احخمما٦ ّمدم ٝممدزة 

اء بالتزاماجه ذ اححدد لرل٥ المدل  ّلى الىٙ  .هي الىٝ
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 طمممب  ا
 
مممد ّمممس٘ النممماض ٝمممدلما لخمممى ي مممم  ذلممم٥ بمممالسه  وال٣ٚيممم  ونامممى وٝ

يت أو الخجازيممممت وهممممي الومممم  جخْلممممٟ بخٖحمممم  الأطممممْاز  ذلمممم٥، ومنهمممما احخمممماىس الظممممىٝ

 للخممى ي منهمما مثمم  الممد ى٦ هممي ّٞممد 
 
وجٞلممب الأطممىاٜ ولممي  ْممدم الأٝممدمىن طممبلا

، ومنهمما الخيممازاث  جٞلممبالظمملي ٙثنممه حمالممت ممم  
 
الأطممْاز بابنخٚممال مظممخٞبلا

 هنما٠ مخماىس جٞلمب هي الْٞىد مث   ياز 
 
ح  ، وحمدلثا ال سو و ياز النٞد وٕ

أطممممْاز الْممممملاث ومخمممماىس حٖحمممم  أطممممْاز الٚىا ممممد، وهممممي وان ٢انممممذ جخْلممممٟ بممممةمس 

ن ب مامممسم همممى الصيممممادة السيىيمممت لب انهمممما  يمممس مامممدٜ ب٤مممم  أنمممىاِ الاطممممدثمازاث 

 .ازجٚاّ ا وانخٚام ا ل زس ّلى جميٓ الأطْاز هي الأطىاٜ

ىد اهممما جمممدس" لم٤انيمممت بيمممٓ )حظممميي ( أ ممم  مممم  ومخممماىس الظممميىلت والمٞصممم

 لخنمممم  مخممماىس طممميىلت ّاليمممت 
 
الأ مممى٦ ّنمممد الحاجمممت لفمممى ذلممم٥ ٙالْٞممماز ممممثلا

بمممممت همممممي ذلممممم٥ بينمممممما ان الأطممممم ي أٝممممم  مممممم  همممممرا البممممماب  لصمممممْىيت بيْمممممه ّنمممممد السٕ

 لظ ىلت الخخل  منها بالبيٓ وجدس" ج٤اليٛ ذل٥.

حخمممماىس لفممممى للجمممماد وجلمممم٥ لنممممما هممممي ّينممممت ممممم  احخمممماىس الومممم  حظمممم ى لدازة ا

الىطمما   للظممييسة ّلممى آزازهمما بن احخمماىس ١ثحمم ة ٤ٙمم  ممما لم٣مم  ان لمم زس ّلممى 

 جاٟٞ هد٘ المظدثمس ٙ ى  يس لاخاج لفى ّلاج.
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 أهم أدوات التحىط المشزوعة:

 ضمان الطزف الثالث لزأص المال أو له وللزبح: -11

 لذا ٝامممممذ ّمليممممت الاطممممدثماز ّلممممى أطمممماض المدالنممممت مثمممم  ان لبيْممممه ّ
 
ٞممممازا

بابجممم  ٙمممالثم  مخْلمممٟ برمخمممه وهمممى منممممىن ّليمممه وب بمممةض مممم  جىزيمممٟ المممدل  

بالنماناث الصخصيت والسه  وناى ذل٥. أما لذا اّخمد الاطمدثماز ّلمى ّٞمد 

الى٢المممت بايممم   ظممملي زأطمممماله لفمممى ممممدلس  ظمممدثمس  مٞابممم  أجمممس أو ّلمممى أطممماض 

ند رل ج٤مىن لمد  حْد المنازيت )الٞسال( حي  لدلسها مٞاب  سظبت م  السي  ّ

همي الحمالخحن ّلممى المما٦ لممد أمانمت ٙمملا لنمم . وجلممي ان همرا لت جممب ّليمه مخمماىس 

 لماٙيت ٙ   لجىش ليس٘ زال  ان لخًِ  بالنمان ٙيخاٟٞ ٕسل المظدثمس.

النمممان باممد ذاجممه ممم  الأمممىز ال مما صة بمم  هممى ّممم  لثمماب ٙاّلممه لذا ٝممام 

 لحاجممت المنمممىن، أممما 
 
 بن ٙيممه طممدا

 
ممممان ىممس٘ زالمم  لسأطممما٦ بممه احدظممابا

المنازيت ٙٞد  دز به ٝساز م  اح مٓ الٚٞه  نطلام" الدوفي ب ةن  ٤ى٠ 

 المٞازمت وجاء ٙيه: 

 م  الن  هي س مسة ن مداز  
 

ا ليع هنا٠ ما لمنٓ شسّ

ممد ىممس٘ زالمم  منٚصمم  هممي  أو  مم٤ى٠ المٞازمممت ّلممى وّ

شخصيخه وذمخمه الماليمت ّم  ىسهمي الْٞمد بمالخًِ  بمدون 
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مبلٗ مخص  ل ً  الخظسان هي م سوِ مْحن مٞاب  ب

 ّم  ّٞمد المنمازيت بمْنممى  
 

 مظممخٞلا
 

ّلمى أن ل٤مىن التزامما

 همممي نٚممماذ الْٞمممد 
 

ممماء بالتزاممممه لممميع شمممسىا ان ٝياممممه بالىٙ

وجسجممب أح٤امممه ّليممه بممحن أىساٙممه وممم  زممي لمميع لحملممت 

الص٤ى٠ أو ّامم  المنمازيت المدٙٓ بمبيلان المنمازيت أو 

مممماء بال تزاممممماذهي اهمممما بظممممبب ّممممدم ٝيممممام الامخنمممماِ ّمممم  الىٙ

ممماء بمممما جًمممِ  بمممه با مممت ان همممرا الالتمممزام ٢مممان  المخًمممِ  بالىٙ

  . ما  اّخباز هي الْٞد

ان المخةمم  همي همرا الٞمساز لجمد انمه اشمت و لنمحت مممان الٚسيمٟ الثالمم  

 ّدة شسوو هي:

 همممي شخصممميخه وذمخمممه الماليمممت ّممم  ىسهمممي  -أ 
 
ان ل٤مممىن النمممام  مظمممخٞلا

٢ىز ب لٞخصممس ّلممى الاطممخٞلا٦  الٞممانىس"  الْٞممد، والاطممخٞلا٦ المممر

باي  ل٤ىن ٢  ىس٘ شخصميت اّخبازيمت مظمخٞلت همي ٍم  الٞمانىن 

 
 
بمممم  للممممصم ان لخاٞممممٟ الاطممممخٞلا٦ المممممافي ٙمممملا ل٤ممممىن النممممام  مملى٢مممما

للمنممىن )المنممازب( بن همرا ل ممى٦ لفممى مممان زأض ممما٦ المنممازيت 

 ان لخًمممِ  شمممخ  أو ج مممت لخاٞممم
 
، ٙ ممم  لخصمممىز حٞممما ٟ وهمممى ممنمممىِ
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ٙيهمممما مْنممممى الاطممممخٞلا٦ المممممر٢ىز بالنمممممان مممممٓ ممممما ٙيممممه ممممم  مخمممماىس 

مممٓ ذلممم٥ ٢مممان مممممانها ب ٕمممسل منمممه لب لمظممماّدة همممرا  و٢لٚمممه؟ لذا وٝ

 المظدثمس وهرا لْمس  ٕح  مخصىز.

وال مممممسو الثممممماس" همممممى اطمممممخٞلا٦ النممممممان ّممممم  الْٞمممممد المممممر  لمممممنَي  -ب 

 ويٞصمممد بابطمممخٞلا٦ ان ب 
 
ّمليمممت الاطمممدثماز ١ْٞمممد المنمممازيت ممممثلا

ممماء بالتزامممماث ل نٚسمم  ّٞمممد المنمممازيت لمممى ان النممام  ا ٚمممٟ همممي الىٙ

النمان أو زجٓ ّنمه. زمي أ١مد الٞمساز ذلم٥ بمالٞى٦:  ... لميع لحملمت 

مممٓ بمممبيلان المنمممازيت .... بظمممبب ّمممدم ٝيمممام المخًمممِ   الصممم٤ى٠ .... السٙ

مماء بممما جًممِ  بممه  بمْنممى آ ممس ان ل٤ممىن طمميان لممدي المظممدثمس ان  بالىٙ

ب لىجد. و٢  ذل٥ ٕحم  مخصمىز. ججْم  همرا لىجد هرا النمان أو 

 النمان  ْب المنا٦.

س هي المْاملاث الماليت الوم  ل٤مىن  وب لخٚب ان هر  ال سوو ب جخىٙ

ٕسم ا السي . وب ٕسو ٙان الٞساز المر٢ىز للمجمٓ لي لجس جيبيٞه 

مممٓ الالتمممزام ب ممسوىه الصممازمت. والحممابث الوممم   –بٞممدز ممما سْلممي  –

ادة ممم  هممرا الت جممب هممي هممي حمما٦ ٢ممىن الح٤ىمممت لخصممىز ٙيهمما الاطممخٚ

مممممم   همممممي النمممممام  مثممممم  الحالمممممت الومممممم  نممممم  ّليهممممما الٞمممممساز )الأزدن( وّ
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جيبيٞمممممه الحاليمممممت مممممممان الح٤ىممممممت الظمممممْىدلت لمظمممممخاٞاث حملمممممت 

الصممممم٤ى٠ ّلمممممى هي مممممت اليحممممم ان الممممممدس"، والحالمممممت الثانيمممممت اححخملمممممت 

نممد للخيبيممٟ هممي أن ل٤ممىن النمممان بممةجس وهممرا أمممس وازد ومٞبممى٦ ّ

 م  لجحز الأجس ّلى النمان.

 عن العملية المضمىهة: -12
ً
 التطىع بالضمان مىفصل

 ان جًمممِ  ىمممس٘ زالممم  مظمممخٞ  بالنممممان ٕحممم  مخصمممىز 
 
بْمممد ان ٍ مممس جليممما

ّلى المظخىي الخيبيٞم"، ٙ م  لجمىش الخًمِ  بالنممان مم  ٝبم  ىمس٘ لمه ّلاٝمت 

 بالْمليمممممت الاطمممممدثمازيت مممممممٓ جاٞيمممممٟ شممممممسو اطمممممخٞلا٦ الْٞممممممدل  ّممممم  بْنمممممم ما

 البْه، باي  لنم  هي ّٞد مظخٞ  ّ  ّٞد المنازيت أو الى٢الت.

مب زب المما٦ ممم   حن مْاملمت اطممدثمازيت لسٕ و مٚت ذلم٥ ان ل٤مىن بممحن ىمسٙ

الممممدلس اطمممدثماز أمىالمممه ولمممرل٥ مممممان زأض المممما٦ أو المممسي  ول٣ممم  النممممان لذا 

 شسو هي أ   ّٞد الى٢الت أو المنازيت أٙظدهما بن لد الى١ي  والمنازب لمد

أمانت. ٙهم  اهمرا النممان جنٞلمب لفمى ٝمسل بنماء ّلمى ٝاّمدة:  الًْم ة همي الْٞمىد 

بالحٞا ٟ والمْماس" ب بابلٚماٌ والمبماس"  وحٞيٞمت الْٞمد انمه مما٦ منممىن ّلمى 

 الى١ي  ٙةشبه الٞسل وي٤ىن هي الصيادة ّليه المخمثلت هي السي  شبهت السيا. 
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 هي الْٞد ول٣  
 
ماذا لى جيىِ الى١ي  اهرا هرا لذا ٢ان النمان م سوىا

. .   النمان بْد الْٞد؟ همر  مظمةلت ا خلمٛ ٙيهما الٚٞ ماء. ٝما٦ همي شمس  ميماز 

ب لجمممىش الٞمممسال بالنممممان أ  باشمممت اىه ّلمممى الْامممم  وأمممما ان جيمممىِ بمممه بْمممد 

دمه  . وهي حاشيت الدطى ي ّلى (1)الْٞد ٙٚ" لصومه زألان لل يىخ باللصوم وّ

جيمممىِ الْامممم  بالنممممان ٙٚممم" صمممحت ذلممم٥ الٞمممسال  ال مممس   ال٣بحممم   .. وأمممما لمممى

دم ا  لا٘ ...  . وهي حاشيت الصاو  ّلمى ال مس  الصمٖح   وأمما لمى جيمىِ (2)وّ

دم ا  لا٘   . (3)الْام  بالنمان ٙٚ" صحت ذل٥ الٞسال وّ

ٙلمممى أ مممرنا بمممسأ  مممم  ٝممما٦ بجمممىاش الخًمممِ  بالنممممان بْمممد الْٞمممد ٙمممثن مممم  

 خاليت: لىاشم صحت هرا النمان جاٟٞ ال سوو ال

، ٝممما٦ همممي مىاهمممب ال ليممم  همممي شمممس  مخخصمممس  -1
 
 حٞممما

 
ممما ان ل٤مممىن جًّ 

. أممما لذا (4) ليمم  هممي بمماب النمممان  الخًممِ  ممما ٢ممان ممم  ٕحمم  طمم ا٦ 

 للْمليمممت الاطمممدثمازيت ٙممملا ل٤مممىن 
 
 مخممممما

 
جىاىمممة ّليمممه أو ٢مممان جمممصءا

 حٞيٞت وان ط   ١رل٥.
 
ا  جًّ 

بممالٞبه والخًممِ   ب زجممىِ ّلممى المخًممِ  بن الخًممِ  ٢ال بممت ب لٞممٓ لب -2

ب لمممممخي لب بمممممابداء. ولمممممرل٥ لذا زجمممممٓ النمممممام  ّممممم  النممممممان بْمممممد 
                                                 

 .89ص 3ششح ١ِبسٖ ج  -1

 .232ص 15دبش١خ اٌذعٛلٟ عٍٝ اٌششح اٌىج١ش ج  -2

 .397ص 8دبش١خ اٌظبٚٞ عٍٝ اٌششح اٌظغ١ش ج  -3

 .315ص 14ِٛا٘ت اٌج١ًٍ فٟ ششح ِخزظش خ١ًٍ ج  -4
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اسْٞمماد المنممازيت أو الى٢الممت لممي ل٣مم  للمظممدثمس ان للصمممه بممه لذ ب 

.
 
 حٞا

 
ا  زجىِ له ّليه ان ٢ان مخًّ 

يت لفمممممممى جبنممممممم  ممممممممابً للاطمممممممخٞلا٦  مممممممد اجج مممممممذ بْمممممممه ال ي ممممممماث ال مممممممسّ وٝ

أحمممد الْٞممدل  انٚظممماخ ر ممس. وهمممى والانٚصمما٦ همممى ان ب لت جممب ّلمممى انٚظمماخ 

مممممممابً ْٙممممممما٦ ول٣نممممممه لمممممممما ٢مممممممان الٚسمممممم  ب لٞمممممممٓ لب بممممممثزادة ٙمممممممثذا اجج مممممممذ لزادة 

الْاٝممدل  ّلممى بٞمماء النمممان ممما بٞمم" الْٞممد الخمما  بالْمليممت المنمممىنت ٙممان 

 النابً المر٢ىز ب  ْىد ذا ٙا دة.

 التداول اليىمي المبرمج مع الضمان: -13

 ل ح
 
اطمب رفمي  ظمخخدمه ممدلسو  منادلٟ ىىزث بْه البنى٠ بسنامجا

الاطممممدثماز لٖممممسل جاٞيممممٟ حمالممممت زأض الممممما٦ هممممي الاطممممدثماز هممممي طممممىٜ الأطمممم ي. 

مممت  ت ذاث حٞمممىٜ ماٚىٍ ويٞمممىم الً نمممام  ّلمممى مْمممادبث زيامممميت مْٞمممدة وطمممسي 

بصحااها.  ظم  للمدلس الم ت ٠ اطخخدام الً نام  مٞاب  زطىم جدٙٓ لمال٥ 

 لمسأض المما٦ الً نام ، ويٞدم ميىز الً نام
 
  ١جصء م  ّٞد الاطخخدام ممانا

. ويٞىم ّم  الً نام  ّلى 
 
ب سو ان للتزم المدلس بما لمليه ّليه الً نام  لىميا

مليممممىن( لفممممى جممممص حن، ال ممممصء  199جٞظمممميي المبلممممٗ المظممممدثمس )الممممر  نٚتمممم ل انممممه 

الأ١ًمم  هممي مساباممت م جلممت مىزٞممت بسهممىن ومممماناث وذاث مخمماىس مخدنيممت )وهممي 
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الخٞليدلممممت   ممممت   المممممدلس اهممممرا ال ممممصء طممممنداث دلمممم  ح٤ىميممممت(، أممممما  الصمممميٖت

ال ممممممصء ر ممممممس ٙيظممممممدثمس هممممممي طممممممىٜ الأطمممممم ي ٙياممممممدد الً نممممممام  ٢مممممم  لممممممىم لمممممممدلس 

الصمندوٜ ّممحن الأطمم ي الومم  لجممب ان   ممت يها لممرل٥ اليممىم وجلمم٥ الومم  لجممب أن 

 لبيْ ا لياصد السي  منها. 

ل طمْس الخمداو٦( الوم  و ظدند الً نام  لفمى حٞيٞمت ان الخظما س )انخٚما

ي هممي لممىم واحممد ماممدودة ب ظممبت ماممددة ممم  ٝبمم  لم٣مم  ان جخْممسل ل مما الأطمم 

% هممي بْممه الأطممىاٜ وأ١ثمم  أو أٝمم  هممي أطممىاٜ أ ممسي( بْممدها 19لدازة الظممىٜ )

ممممٛ الخممممداو٦ هممممي أطمممم ي ال ممممس١ت الومممم  جممممنخٚه بخمممم٥ ال ظممممبت. ولممممرل٥ لبممممدأ  لىٝ

الً نممام  بخٖييممت هممر  ال ظممبت ابخممداء  زممي ٢لممما شاد الممسي  ممم  الأطمم ي ٙممثن هممرا 

. ٙممثذا   ْنمم  لم٤انيممت جاممم 
 
ٝممدز أ١ًمم  ممم  احخمماىسة بن زأض الممما٦ أ ممب  طممالما

التممزم المممدلس بممما لمليممه ّليممه الً نممام  زممي  ظممس ٙممثن مٞممدم الً نممام  لنممم  لممه 

زأض المممممممما٦ )دون المممممممسي (. الىاٝمممممممٓ ان همممممممرا النممممممممان مظمممممممخمد مممممممم  حٞيٞمممممممت ان 

الاطمممممدثماز بنمممممماء ّلممممممى حْليممممممماث الً نممممممام  ب لم٣مممممم  ان لت جممممممب ّليممممممه الخظممممممسان 

المممت الىحيمممدة )زيمممما( الوممم  جممم د  لفمممى الخظمممازة همممي ّنمممدما جمممنخٚه أطمممْاز والح

الأطممم ي همممي وممممٓ اسْممممدام الظممميىلت أ  ب لجمممد الممممدلس ممممم    مممت   منمممه الأطمممم ي 
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 آ ممس ٙخخنمماّٛ الخظمما س. ولممرل٥ ج٤ممىن هممر  الحالممت 
 
 ل مما لىممما

 
ٙيظممخمس مال٤مما

 مظخثنا  م  النمان. 

 طتىد القىل بجىاس العمل بهذا البرهامج:م

يت لمممدلس  الصممنادلٟ الْممم  اهممرا الً نممام  أجمم اشث بْممه ال ي مماث ال ممسّ

ومظدند الٞى٦ بال ىاش ما ذهب لليه الحنٚيت بجىاش همرا النمىِ مم  النممان، 

ٝا٦ هي الٚخاوي ال ندلمت  ذ١مس شميس نطملام همي شمس  ال مامٓ الصمٖح  همي ١خماب 

ٙظمل٣ه الص ح زج  ٝا٦ لٖح   أطل٥ هرا اليسيٟ ٙثن أ مر مالم٥ ٙةنما ممام  

 
 
 .(1)ٙة ر ماله ٢ان النمان صحياا

وهممي زد اححخمماز  .. لذا ٝمما٦ أطممل٥ هممرا اليسيممٟ ٙثنممه آممم  وان أ ممر مالمم٥ 

 .(2)ٙثنا مام  ٙثنه لنم  

وهي مجمٓ النماناث  ولى ٝا٦ لٖح   أطل٥ هرا اليسيٟ ٙثن أ مر مالم٥ 

 .(3)ٙةنا مام  ٙة ر ماله صح النمان 

 

 

                                                 
 .433ص 23زبٜٚ إٌٙذ٠خ جاٌف  -1

 .23ص 23سد اٌّذزبس ج -2

 .164ص 5ِجّع اٌؼّبٔبد ج -3
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 تثمار:صيغة بيع العزبىن لحماًة الاض -14

 الٖممسل منممه حمالممت زأض الممما٦ ويٞمممىم 
 
ّممس٘ الاطممدثماز الخٞليممد  هممي٣لا

( لفممممى جمممممص حن الأو٦ لخ٤ممممىن مممممم   199ّلممممى جٞظمممميي مبلمممممٗ الاطممممدثماز )
 
% 03ممممممثلا

(   مممممت   ممممممدلس الاطمممممدثماز بمممممه طمممممنداث دلممممم  ذاث ٢ىيمممممىن  مممممٚس  وهمممممي 
 
)ممممممثلا

ند لممدٙٓ الظممنداث الومم  جبمماِ بممالمصاد باظممي لمثمم  طممْس الٚا ممدة ٙممثذا ٢ممان الظمم

( وي٤مممىن مبلمممٗ  03بْمممد طمممنت ٙيبممماِ بمممالمصاد بمبلمممٗ  199مبلمممٗ 
 
همممى طمممْس  7)ممممثلا

وهممرا ال ممصء  199الٚا ممدة. مْنممى هممرا لننمما هممي نهالممت الْممام طناصمم  ّلممى مبلممٗ 

 همممممي ذممممممت مصمممممدز 
 
مممممم  ال ي٤ممممم  الخممممما  بنممممممان زأض المممممما٦ بنمممممه طمممممي٤ىن دلنممممما

أ ممممممباذ  الظمممممنداث ٙمممممثذا ٢انممممممذ طمممممنداث ح٤ىميمممممت مْنممممممى ذلممممم٥ ان احخممممماىسة

 . أما المبلٗ المخبٞ" وهى 
 
ٙي مت   بمه ممدلس  7مخدنيت وأ ب  زأض الما٦ منمىنا

)وهى ّٞد للتزم بمىجبه ٝابه الثم  ّلى ان لبيٓ  Optionالصندوٜ ا خياز 

 بظممْس مْممحن هممي جممازيس مْممحن بينممما ل٤ممىن اليممس٘ 
 
لليممس٘ ر ممس بالخيمماز أطمم ما

مٓ  لخىٝ
 
مٓ  ر س بالخياز( ويخخح  المدلس أطم ما ازجٚماِ طمْسها ٙمثذا حصم  المخىٝ

اشممت ي جلمم٥ الأطمم ي بممالثم  المخٚممٟ ّليممه زممي باّ مما هممي الظممىٜ ٙممةدز٠ الممسي  ممم  

ح ، أمما  الصٚٞت ويرل٥ لاص  للمظدثمسي  طملامت زأض ممال ي ممٓ المسي  المىٙ

مممممٓ الممممممدلس ٙثنمممممه لممممم   لممممممازض  لذا لممممي جسجٚمممممٓ أطمممممْاز الأطممممم ي المٞصمممممىدة ١ممممما جىٝ
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 للا خيممممممماز وي٤مممممممىن ٝمممممممد جاٞمممممممٟ الا خيممممممماز  وج٤مممممممىن  ظمممممممازجه هممممممم
 
ي مممممممما دٙمممممممٓ زمنممممممما

 للمظدثمسي  طلامت زأطمال ي.

 
 
ٙممما ٢ممان ممم  مممدلس  الصممنادلٟ هممي البنممى٠ نطمملاميت لب أن جبنممىا هممي٣لا

ل د  لفى نٚع النديجت لب انه مْخمد ّلى  يٖت ّٞد بيٓ الْسيىن. واليسيٞت 

( لفممى جممص حن الأو٦ لمثمم   199هممي ان لٞظممي زأض الممما٦ ) 
 
، ٙيممد   ٙيممه 03مممثلا

ممممممت وذاث مخمممممماىس مخدنيممممممت ويممممممسي  ٝممممممدز    7المممممممدلس هممممممي مساباممممممت مممممممٓ ج ممممممت مىزىٝ

. أممما ممما بٞمم" 199ٙيخاٞممٟ حمالممت زأض الممما٦ لذ طياصمم  هممي نهالممت الْممام ّلممى 

ٙيمممد   ٙيمممه الممممدلس ممممٓ احمممد بنمممى٠ الاطمممدثماز همممي ّٞمممد بيمممٓ أطممم ي ّلمممى  7وهمممى 

 زمنهمما 
 
  ٙممثذا حصمم   7ويممدٙٓ مبلممٗ  799أطمماض الْسيممىن ٙي ممت   أطمم ما

 
ّسيىنمما

 بمم 
 
مبه الأطم ي ٙباّ ما )ممثلا ( زممي 099الازجٚماِ همي زمم  الأطم ي أمضم ى الْٞمد وٝ

ٙيخاٞممممٟ زيمممم  َّمممميي  199دٙممممٓ الممممثم  لفممممى البمممما ٓ وا ممممخ  الصممممندوٜ بمبلممممٗ 

مٓ ٙمما ّلمى الممدلس لب ان  ْمسل ّم   للم از١حن. ولذا لي لاص  الازجٚاِ المخىٝ

 هممممي ّٞممممد ال ممممساء آنممممٛ  الممممر  7لمنمممماء الْٞممممد ولمممم   ظممممت د مبلممممٗ 
 
دْٙممممه ّسيىنمممما

الممممر١س ول٣مممم  جخاٞممممٟ الظمممملامت لممممسأض ممممما٦ المظممممدثمسي . واهممممرا جخاٞممممٟ نٚممممع 

 النديجت الاٝخصادلت لحمالت زأض الما٦ ول٣  بيسيٞت م سوّت.
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و ممممميٖت بيمممممٓ الْسيمممممىن ١مممممما وزدث همممممي ١خمممممب الٚٞمممممه همممممي:  )أن(   مممممت   أو 

( ممم  الممثم  )ّلممى انممه( أ 
 
الم ممت   )ان ١ممس  البيممٓ  ل٣تمم   طمملْت )و ْييممه شممي ا

 .(1)جس١ه( للبا ٓ وان أحبه حاطبه به أو جس١ه 

ممممد ا خلممممٛ الٚٞ مممماء هممممي بيممممٓ الْسيممممىن ْٙممممد  جم ممممىز الٚٞ مممماء ممممم  آ٢مممم   وٝ

أمممىا٦ النممماض بالباىمم  وأجممماش  الحنابلمممت. ٝمما٦ همممي شمممس  المنخهممى  )و( لنمممح )بيمممٓ 

مما٦ هممي (2)الْسيممىن( ويٞمما٦ أزيممىن )و( لنممح لجازجممه أ  الْسيممىن  المٖنمم   ٝمما٦ . وٝ

ممممد  ممممدز (3)الازممممسم ٝلممممذ بحمممممد جممممرهب لليممممه ٝمممما٦ أ  ممممم  ء أٝمممم  هممممرا ّمممممس  . وٝ

مي  ( ب مةن 3/0)72بجىاش بيٓ الْسيمىن ٝمساز اح ممٓ الٚٞهم  نطملام" المدوفي زٝ

بيمممممٓ الْسيمممممىن حيممممم  نممممم  ّلمممممى مممممما للمممممي:  لجمممممىش بيمممممٓ الْسيمممممىن لذا ٝيمممممدث ٙتممممم ة 

 م  الثم 
 
لذا جي ال ساء وي٤ىن  الانخَاز بصم  مادد ويادظب الْسيىن جصءا

 م  حٟ البا ٓ لذا ّد٦ الم ت   ّ  ال ساء .

 الىعىد المتبادلة المختلفة في محل الىرود: -15

ومممم  الت جيبمممماث الومممم  اجخممممرذها بْمممه البنممممى٠ لخاٞيممممٟ الحمالممممت لْملا همممما 

مممممد ملمممممصم بال مممممساء مممممم  ٝبممممم  البنممممم٥  المظمممممدثمسي  ىسيٞمممممت جٞمممممىم ّلمممممى ل مممممداز وّ

ن٥ بمىجبه ب ساء الأ ى٦ المملى١ت للْمي  هي  ظخٚيد منه المظدثمس للتزم الب
                                                 

 .347ص  6دبش١خ اٌظبٚٞ عٍٝ اٌششح اٌظغ١ش ج -1

 .425ص 4ششح ِٕزٙٝ الإساداد ج -2

 .433ص 8اٌّغٕٟ ج -3
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جمممازيس ماممممدد بممممثم  ماممممدد ول٣نمممه شممممساء مْلممممٟ ّلممممى شمممسو هممممى ان ل٤ممممىن زمنهمممما 

( ٙمممثذا حممم   199ال ممماز  همممي الظمممىٜ أٝممم  مممم  مظمممخىي مْمممحن مخٚمممٟ ّليمممه )
 
ممممثلا

 بال مممساء مممم   199الأجممم  و٢مممان الظمممْس همممي الظمممىٜ لٞممم  ّممم  
 
ٝمممدم البنممم٥ للجابممما

لحمالممممممت للمظممممممدثمس، وهممممممي المٞابمممممم  لٞممممممدم الْميمممممم  ٙخاٞٞممممممذ ا 199الْميمممممم  بممممممم 

 بمممالبيٓ للبنممم٥ مْلمممٟ ّلمممى شمممسو مٚممماد  انمممه ّنمممد حلمممى٦ 
 
 ملصمممما

 
مممدا المظمممدثمس وّ

ٙثنمممه للتمممزم ببيمممٓ جلممم٥  199الأجممم  لذا ٢مممان الظمممْس ال ممماز  همممي الظمممىٜ لصيمممد ّممم  

. ٙممثذا حمم  الأجمم  و٢ممان الظممْس ال مماز  لصيممد ّمم  199الأ ممى٦ لفممى البنمم٥ بمبلممٗ 

د الملصم. ٝدم للجا 199  بالبيٓ لفى البن٥ بناء ّلى الىّ
 
 با

واححصممملت النها يمممت ل ي٤ممم  الاطمممدثماز همممي ان همممر  الأ مممى٦ طمممى٘ لبيْ ممما 

بن الظْس ال ماز  همي الظمىٜ ب لخمسج ّم   199الْمي  و  ت يها البن٥ بمبلٗ 

ان ل٤مىن ّنمد حلمى٦ الأجم  أٝمم  أو أ١ثم  مم  م مت . )ٙمثن ٢ممان م مت ٢مان بيْ ما لفممى 

ممممم  المظممممدثمس أو ممممم   –هممممي الظممممىٜ طمممميان للمظممممدثمس و١ممممرا شممممسا ها البنمممم٥ أو 

البنمم٥ طمميان بال ظممبت للبنمم٥(. ٙممثذا أزاد الْميمم  المظممدثمس الاطممخٚادة ممم  هممرا 

 )ّلمى طمبي  المثما٦( 
 
الت جيب ٙما ّليه لب أن لى٢  البنم٥ بمةن   مت   لمه أطم ما

مم حن، ٙممثذا حمم  الأجمم  وٝ ممىد ممم  اليممسٙ ٓ الخنٚيممر هممي اليممىم الأو٦ زممي جصممدز الىّ

. وجلمممي ان الْميممم  ٝمممد 
 
لمممى زيممم  مامممدد طممملٚا ٙاصممم  الْميممم  ّلمممى زأطمممماله وّ
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ممذ  حصمملذ لممه الحمالممت الخامممت ممم  جٞلبمماث أطممْاز الظممىٜ ول٣مم  هممي نٚممع الىٝ

 .  هي حا٦ ازجٚاِ طْس الأط ي هي الظىٜ
 
 ّاليا

 
 ليع له أن لاٟٞ زياا

 ويناٝش هي مث  هرا الت جيب مظا   :

ىد مظالأولى  خٞلت ّ  بْن ا البْه أم هي مىاّدة؟: ه  هر  وّ

 ب مةن 
 
أما المىاّدة ٙٞمد  مدز ّم  اح ممٓ الٚٞهم  نطملام" المدوفي ٝمسازا

ي  د والمسابات للآمس بال مساء )بمسٝ اء بالىّ ( همي د ظممً  3/5و  2/5) 41-49الىٙ

حن ججمممىش همممي 1000 ممد نممم  ّلمممى ان  المىاّممدة وهمممي الوممم  جصمممدز ممم  اليمممسٙ م، وٝ

خياز للمخىاّمدل  ٢ليهمما أو أحمدهما ٙمثذا لمي ل٣م  هنما٠ بيٓ المسابات ب سو ال

 يممماز ٙثنهمممما ب ججممممىش بن المىاّمممدة الملصمممممت هممممي بيممممٓ المسابامممت ح ممممبه البيممممٓ نٚظممممه 

 للمبيممممٓ ... ، ول٣مممم  أصممممحاب هممممرا المنممممخ  
 
حيمممم    ممممت و ان ل٤ممممىن البمممما ٓ مال٤مممما

الاطممممدثماز  لٞىلممممىن بممممان ممممما لصممممدز ّمممم  البنمممم٥ والمظممممدثمس لمممميع مىاّممممدة بن 

ذ واحد ٢مةن لٞمى٦ الىاّمد الأو٦ أّمد٠ ان الم ىاّدة جٞٓ ّلى ما  واحد هي وٝ

اشت   من٥ ١مرا بمثم  ٝمدز  م مت همي جمازيس ١مرا، زمي لٞمىم الىاّمد الثماس" أّمد٠ 

أن أبيٓ للي٥ ذلم٥ الشم  ء بمنٚع المثم  همي ذاث الخمازيس وي٤مىن ٢م  منهمما واّمد 

ىد ّلى ما  واحد. ٓ الخنٚير وزدث الىّ ىد ٙثذا وٝ  ومىّ



 

 39ِٓ  31طفذخ 

 

مد الأو٦ والثماس" ٙيهما ّلمى مام  واحمد،  أما اليسيٞت المٞت حت ٙلا لٞمٓ الىّ

د الأو٦ مْلمٟ ّلمى شمسو ان ل٤مىن المثم  الظمى ي أّلمى مم   والثماس"  199ٙالىّ

ممممدل .  199شممممسىه ان ل٤ممممىن أٝمممم  ممممم   ٙممممثذا حمممم  الأجمممم  جممممسي جنٚيممممر أحممممد الىّ

يت الو  أجماشث همرا الت جيمب لفمى ٝبىلمه لذ لمي ججمد  ول را اجج ذ ال ي اث ال سّ

ممممد واحممممد ٙٞممممً وب  ٙيممممه ماَممممىز المىاّممممدة الومممم  ح ممممبه الْٞممممد، حيمممم  لنٚممممر وّ

ذ واحد.   دان هي وٝ  لم٣  ان لنٚر الىّ

 التحىط باضتخدام بزهامج المزابحتين: -16

 مممممم  ٝبممممم  
 
 ْمممممد بسنمممممام  الممممممساباخحن مممممم  أ١ثممممم  ىمممممسٜ الخامممممىو اطمممممخخداما

بما٦ ٙمس  البنى٠ مٓ ّملا ها طمىاء لٖمسل الحمالمت مم  مخماىس مْينمت أو اهخ

 اطدثمازيت واّدة ّند الحد الأدسب م  احخاىس.

ويٞمممىم الً نمممام  ّلمممى المممد ى٦ همممي ّٞمممد مسابامممت همممي جمممازيس مامممدد والاجٚممماٜ 

ّلممى الممد ى٦ همممي ّٞممد مسابامممت آ ممس بْممد ذلممم٥ بظممخت أشممم س أو طممنت أو أ١ثممم  أو 

 ّلى الخٖح  الر  لاص  هي م شس مْحن.
 
 أٝ  ل٤ىن السي  ٙيه مْخمدا

 بمثم  م جم  ّلمى طمبي  هي المسابات الأ 
 
وفى   ت   البن٥ م  ّميله طملْا

 ... طمممممنت( ويخٚٞمممممان ّلمممممى المممممسي  ٙخبممممماِ الظممممملٓ 
 
المسابامممممت ممممممدة الأجممممم  ٙيهممممما )ممممممثلا

المر٢ىزة بثم  مْلىم ّند الخْاٝد. ٙيثبذ هي ذمت البن٥ الثم  الر   ظخاٟ 
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أجم   بْد طنت. وي٤ىن الاجٚاٜ بينهما ّلى الد ى٦ هي مسابات أ سي ّند اندهاء

الأوفمى ب للمصم ان ج٤مىن م جلمت الممثم ، ول٣م  لخنمم  الاجٚماٜ ان لخامدد الممسي  

ٙيهممما بنممماء ّلمممى مْمممد٦ حٖحممم  م شمممس مخٚمممٟ ّليمممه مثممم  )م شمممس أطممم ي طمممىٜ دبممم" 

مممان المسابامممت الثانيمممت حيممم  لبيمممٓ الْميممم  لفمممى  ( ٙمممثذا حممم  الأجممم  أبمممسم اليسٙ
 
ممممثلا

 بالمساباممممت. ٙممممثذا وجممممدنا ان الم شممممس طمممميخا
 
دد ّلممممى هممممرا الأطمممماض. البنمممم٥ طمممملْا

والبيممٓ ّلممى ٢مم  حمما٦ ل٤ممىن بممثم  مْلممىم لظمملٓ لم٣مم  الْميمم  ٙمملا اشمم٤ا٦ ٙيهمما 

مممم  همممرا البممماب. والنديجمممت ان الْميممم  المظمممدثمس ٝمممد حٞمممٟ المممسي  المممر  جاٞمممٟ 

لمظدثمس  الأط ي هي طىٜ دب" دون الحاجت لفى ز٢ىب احخماىسة ب مساء الأطم ي 

 الوممم  زيمممما لت جمممب ّليهممما  ظمممسان زأض
 
المممما٦، ٙجممماء همممرا  ممميٖت مممم   ممميٗ  ْٙممملا

 الخاىو.

ممد ا خلٚممذ الخيبيٞمماث هممي ذلمم٥، ان لممن  بْنمم ا ّلممى اّٚمماء الْميمم   وٝ

ممم  الممد ى٦ هممي مساباممت جدلممدة لذا انخٚممه الم شممس بايمم  أ ممب  الخٖحمم  ٙيممه 

 واهرا جاص  الحمالت لسأض ما٦ المظدثمس مٓ حصىله ّلمى المسي  المر  
 
طلبيا

ي. ويم٣ممممممم  اطممممممخخدام م شممممممساث أ مممممممسي حصمممممم  ّليممممممه المظمممممممدثمسون هممممممي الأطمممممم 

 ٢الرهب والبت و٦ ...لل .
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 التحىط عن طزيق الالتزام )بأجز( بالبيع أو الشزاء: -17

أ١ث  احخاىس الو   ظ ى المظدثمسون لفمى الخامىو منهما جخْلمٟ بخٞلبماث  

ٓ ل خهممم  لفمممى   ٢مممالمخىٝ
 
الأطمممْاز، ٙابطمممدثماز بْملمممت أجنبيمممت حومممى لمممى حٞمممٟ أزياحممما

ْس الصممممس٘ ٝممممد حٖحمممم  بايمممم  أ ممممب  جاىيمممم  الأمممممىا٦ لفممممى الخظممممسان لذا ٢ممممان طمممم

ّملممممت البلممممد لت جممممب ّليممممه  ظممممازة جظمممميمت ّليممممه اذن ان لخٞممممدم ليممممس٘ زالمممم  

ليلممب الحمالممت وي٤ممىن ذلمم٥ بْٞممد مباشممس للتممزم ٙيممه ذلمم٥ اليممس٘ بممان   ممت   

منمه الْملممت الأجنبيمت بظممْس مخٚمٟ ّليممه اليمىم ٙخخاٞممٟ لمه الحمالممت ٙمثذا وجممد 

مٓ ّنمدما لٞمبه مظمخاٞاجه مما ّليمه ان طْس الصمس٘ ٝمد ا نخٚمه ّم  المخىٝ

ت ممممٓ ذلمم٥ الملتممزم وياصمم  ذلمم٥ الملتمممزم  لب ان لٞممىم بالممد ى٦ هممي ّٞممد مصممازٙ

 بسطي مٞاب  التزامه. 

و١مممممرل٥ الحممممما٦ همممممي الخجممممماز المممممرل   ظمممممخىزدون الظممممملٓ همممممي  مممممازج البلمممممد 

ىا طممملْ ي و٢مممانىا  ٙخاصممم  ّليمممه الالتزامممماث الماليمممت بْملمممت أجنبيمممت، ٙمممثذا طمممىٝ

ّلى وش٥ حظدلد جل٥ الالتزاماث المخمثلت هي زمنها حٖح  طْس الصس٘ ٙرهبذ 

جميٓ أزياح ي. لحمالت نٚظه ٙثنه ليلب لفى ىس٘ زال  ان للتزم ببيٓ الْملمت 

ممذ احخياجمه بظممْس  ممس٘ مخٚممٟ ّليمه ّنممد الالتممزام بايمم   الأجنبيمت لليممه هممي وٝ

ا ز١  لفى ذل٥ الملتمزم انه لذا ح  الأج  ٙىجد الْملت الأجنبيت ٝد ازجٚٓ طْسه
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ٙاشممممممت اها منممممممه بالظممممممْس المخٚممممممٟ ّليممممممه وح ممممممى نٚظممممممه ممممممم  احخمممممماىسة المخْلٞممممممت 

 لممرل٥ الملتممزم مٞابمم  
 
 مْينمما

 
بالصممس٘ الأجن مم  ومٞابمم  هممرا الالتممزام لممدٙٓ زطممما

 التزامه. 

ل٣نممه لخشمم ى ان  بةطمم مهو١ممرل٥ مالمم٥ الأطمم ي الممر  لسيممد ان لاممخُٚ 

ممممذ ب  لاممممب بيْ مممما رن بن أطممممْازها زيممممما جممممنخٚه أطممممْازها، وهممممي نٚممممع الىٝ

جسجٚٓ لم٣  أن لا   نٚظه لذا التمزام ىمس٘ آ مس لمه بمةن   مت يها لم٣م  لمه أن 

لممد   هممي ّٞممد للتممزم ىممس٘ آ ممس ب ممساء جلمم٥ الأطمم ي منممه هممي جممازيس ماممدد بممثم  

مٓ وانخٚنمذ  مخٟٚ ّليه. ٙثذا ح  ذل٥ الأج  ٙىجد ان ما جخى٘ منمه ٝمد وٝ

ان لبيْ مما لفممى ذلمم٥ الملتممزم ٙيا ممى نٚظممه ممم   يممس أطممْاز الأطمم ي ممما ّليممه لب 

الخٞلب وياصم  الملتمزم ّلمى زطمي. ولمثم  ذلم٥ جيبيٞماث ١ثحم ة همي الخامىو وهمي 

٢ممم  الأحممممىا٦ ٙثننمممما نخاممممدر ّمممم  ّٞممممدل  منٚصمممملحن الأو٦ ّٞممممد مالممممه الالتممممزام 

ٙالمْاومت ٙيه ّلى الالتزام ٙاظب ٙ ى ملتزم بالد ى٦ مٓ اليمس٘ ر مس أ  

طي هي ّٞد بيمٓ أو  مس٘ أمما داٙمٓ السطمي ٙ مى بالخيماز بنمه ٕحم  الر  دٙٓ الس 

ملتمممزم بالمممد ى٦ همممي الْٞمممد بممم  همممى المظمممخٚيد منمممه، والْٞمممد ر مممس همممى البيمممٓ أو 

 
 
الصممممس٘ وب لٞممممٓ لب حممممحن لامممم  أجمممم  الاطممممخٚادة ممممم  الالتممممزام ٙ ممممى لمممميع بيْمممما

 لفمممممى المظمممممخٞب  حيمممم  لمممممي لٞمممممٓ بينهمممممما بيممممٓ ّنمممممد المممممد ى٦ هممممم
 
 وب منممممماٙا

 
ي مْلٞمممما
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ممد اجج ممذ ّممدد ممم   ل٘ ل ممسا ً النممحت. وٝ الالتممزام. ٙ ممى لذن بيممٓ نمماجص مظممخى

يت لفمممممى لجمممممازة همممممرا الت جيمممممب ولمممممرل٥ حْمممممم  بمممممه بْمممممه البنمممممى٠  ال ي ممممماث ال مممممسّ

  نطلاميت.

 مطتىد القىل بجىاس المعاوضة على الالتزام: -18

 بْٚممم  أو امخنممماِ ّممم  ْٙممم  لمصممم حت  
 
الالتمممزام همممى ٢مممىن الصمممخ  م٤لٚممما

 بن البيمممٓ ١مممما ٕحممم  ، وهمممرا الا
 
لتمممزام ججمممىش المْاوممممت ّليمممه بمممالبيٓ ان ٢مممان مممماب

مممماهس ان هممممي الالتممممزام المممممر٢ىز منْٚممممت  مممه الٚٞ مممماء هممممى مبادلممممت ممممما٦ بمممما٦، وٍ ّسٙ

، ول مما ٝيمممت ماليممت مْخًمم ة هممي 
 
ا ممت شممسّ مٞصممىدة وهممي منْٚممت مباحممت ٕحمم  ممنىّ

 ٝممد ا١خملممذ ٙيهمما  ممٚاث الماليممت وجمماشث المْاومممت
 
ّليهمما.  نَممس النمماض، ٙهمم  لذا

ٙمممابلتزام بالصمممس٘ أو البيمممٓ أو ال مممساء مٞابممم  زطمممي ب لخمممسج ّمممما ذ١مممس. ولمثممم  

 ب مةن انمىاِ مم  الالتزامماث أجماشوا 
 
هرا الٞمى٦ شمىاهد همي ١ملام الٚٞ ماء ٝمدلما

ّليهمما المْاومممت مثمم  التممزام الممصوج بْممدم الممصواج ّلممى امسأجممه مٞابمم  الحممً ممم  

جممم  آ مممس بْمممد ممممىث شوج ممما مٞابممم  الم مممس أو التمممزام الصوجمممت بْمممدم المممصواج مممم  ز 

جْمم  وجممىاش نممصو٦ المممسأة ّمم  حٞ مما هممي الممىوء والٞظممي هممي مٞابمم  ّممىل مممافي، 

 .(1)وان الخياز لٞابله جصء م  الثم  وناى ذل٥

                                                 
 رفظ١ً رٌه فٟ ثذث د. ٔض٠ٗ وّبي دّبد )اٌّعبٚػخ عٍٝ اقوٌزضاَ ثبٌظشف(. - 1
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 :مبادلة العىائد -19

حوى حظخٞس الأمىز الماليت هي أ  م طظت ٙثنها جاخاج ان ج٤ىن  

الحابث الو  ج٤ىن للساداث للساداذها مخىا مت مٓ مصسوٙاذها )نٚٞاذها(. وهي 

ىِ هي ومٓ ب حظخييٓ ٙيه  الم طظت زابخت ونٚٞاذها مخٖح ة ٙثنها مَنت الىٝ

، م  أج  ذل٥ ا تِ  والخازجت الدا لتالمىاءمت بحن الخدٙٞاث النٞدلت 

وأطْاز الصس٘ وما مبادلت أزياب المصاز٘ ما  ظ ى بمبادلت أطْاز الٚا دة 

 .لفى ذل٥

اها هر  المبادلت هي المْاملاث الخٞليدلت ججس  ١ما واليسيٞت الو  جنٚر 

 للي: 

  %5ل٤ىن للم طظت الأو٦ للساد ّلى  ٚت ٙا دة زابخت )
 
ليها مثلا ( وّ

ّندما ج٤ىن الٚا دة  .التزاماث ماليت بٚا دة مخٖح  )مسجبيت بمْد٦ ليبىز(

بن للساداذها حٖي" % أو أٝ  ٙثن الم طظت ج٤ىن هي ومٓ مٞبى٦ 5المخٖح ة 

ْذ هي  ْىيت ماليت بن الٚسٜ 5ل٣  لى شاد طْس الٚا دة ّ  ٚٞاذها ن % وٝ

وهي المٞاب  هنا٠ م طظت أ سي للساداذها بٚا دة  .طيت جب ّليه  ظازة ماليت

( بحن Swapمخٖح ة ونٚٞاذها بٚا دة زابخت، ٙلى حصلذ ّمليت مبادلت )

يت ذاث بةن ج٤ىن أحداها ذاث الساداث ونٚٞاث زابخت والثان الم طظخحن
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ب باذ احخاىس أدسب ل٣لا  الساداث ونٚٞاث مخٖح ة، لى حص  ذل٥

الم طظخحن، بن واحدة طي٤ىن ل ا للساداث ومصسوٙاث زابخت، والثانيت 

طي٤ىن ل ا للساداث ومصسوٙاث مسجبيت بليبىز ٙيخٖح ان ب ٤  مخىا ي، 

 .بالىطاىت هي جاٞيٟ هرا الميلب الٞيامالبنى٠ دوز و 

س ل  جصدمم طظت نٚٞاذها بالدوبز وللساداذها  رل٥ الحا٦ هي١و 

الظلٓ باليىزو حظخييٓ  لجساء ّمليت الخباد٦ مٓ م طظت أ سي نٚٞاذها 

بخٚه مْد٦ احخاىس، و٢  باليىزو وللساداذها بالدوبز ٙدظخٚيد الم طظخان 

يتالخٞليدلت ٙيها اش٤ابث ْاملاث الم هر  با٣ي ٢ىنها  م  الناحيت ال سّ

يت  دة أو مخنمنت الصس٘ بٖح  شسوىهمسجبيت بالٚا د ٝدمذ المصسٙ ، وٝ

هي ، ٙٚ" مبادلت الْىا د الو  حظ ى البيىِنطلاميت بدا   جٞىم ّلى 

يت نطلاميت  الى ى٦ لفى ( لجس  profit rate swapمبادلت الأزيا  )المصسٙ

 باليسيٞت الخاليت: هر  الم طظت الو  ج٤ىن للساداذها زابخت النديجت الميلىيت

 
 
%( ونٚٞاذها مخٖح ة )جدٙٓ 5)مث  م طظت جبيٓ بالخٞظيً بسي  زابذ مثلا

ٚحن جخةزس بمظخىي المْي ت ...لل (  للجازاث مسيىىت بليبىز أو زواجب مىٍ

لم٣  ل ا الد ى٦ مٓ المصس٘ هي بسنام  لم٣نها م  الخخلي ّ  نلساداث 

بات مدجه طنت الثابخت واطدبدا٦ مخٖح ة اها، ٙخد   مٓ المصس٘ هي ّٞد مسا
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  ج٤ىن ٙيه 5بسي  زابذ مادد هى 
 
والمصس٘ با ٓ، ٙة ب   م ت له% مثلا

 % 5لديها التزام بدٙٓ 
 
  طنىيا

 
ٙاطخٞسث أمىزها الماليت حي  انها جخلٞب للسادا

  %5ٝدز  
 
  %5وجلتزم بنٚٞت ٝدزها  طنىيا

 
 .طنىيا

مسابات  12زي جد   مٓ المصس٘ هي مسابااث ش سيت لنٚع المدة أ   

وهي ٢  مسابات لاظب السبٓ ّلى أطاض مظخىي الليبىز ّند لبسام الْٞد 

ه  الأمس لفى ان لصب  خوج٤ىن الم طظت هي هر  الحالت با ْت ّلى المصس٘ ٙي 

لدي الم طظت للساد مخٖح  مسيىو بالليبىز لٞاب  ذل٥ الالتزام الٞا ي ّليها 

لثابخت لٞابل ا مصسوٙاث والمسيىو بالليبىز، وهي نهالت الأمس ج٤ىن للساداذها ا

 زابخت ونٚٞاذها المخٖح ة لٞابل ا للساداث مخٖح ة.

 مشزوعية هذا البرهامج: -21

م  الىا ح ان هرا الً نام  ٝا مت ّلى بيىِ لذا جىاٙسث ّلى شسا ً  

النحت ٙثن الً نام  باد ذاجه مىاٟٙ للمٞخض ى ال س ي. ويخنم  الً نام  

حن بابطخمساز هي  م  أحد اليسٙ
 
دا الد ى٦ هي مسابااث ش سيت أو زبٓ  وّ

ش س(، ٙثذا امخنٓ ٙثنه طي حٟ  12طنىيت ل٤ام  المدة )هي مثالنا طنت أ  

الخْىيه م   النسز باليس٘ ر س ولرل٥ جن  الاجٚاٝياث ّادة ّلى طبي 
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ه م ىّ   اليس٘ ر س ّند امخناِ ىس٘ ّ  الالتزام النسز هي حا٦ وٝ

د.  بالىّ

 

لى آله وصحبه أجمْحن .،،،،و لى   وطلي ّلى طيد  نا ونبينا محمد وّ

 

 


